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Revisar
el pasado

Hace unos
diasuneco-
nomista
amigo cues-
tionabala
solidez de lamejora en bolsa de los
bancos. Aqui tienen su argumento:
“todos hablan de los retos de los
bancos entre digitalizacién y com-
petencia, entre margenes financie-
ros bajos y una regulacion estrictay
compleja; al final, todo desemboca
en teoria en un escenario futuro
dificil en términos de rentabili-
dad...;como explicar entonces el
buen momento del sector en los
mercados?”

Mi amigo partia de una foto fija
del sector, un sector que siempre se
ha caracterizado por sacar lo mejor
de cadamomento. Al final, los
bancos (y los espafioles son buen
ejemplo de ello) se crecen ante las
dificultades. Y esto sindudaes
clave para entender laimportancia
que tienen parala sociedad, finan-
ciando el crecimiento econémicoy
facilitando la creacion de riqueza.
También extrapolaba mi amigo
unas condiciones financieras y
regulatorias adversas, como son las
actuales, cuando todo apunta a que
pueden cambiar a mejor en un
futuro no muy lejano. Pero, sobre
todo, no tenia en cuenta que los
mercados viven de expectativas. Y
laimportante discrepancia recien-
te entre el precio de mercadoyel
valor en libros del sector yarefleja-
baun fuerte pesimismo e incerti-
dumbre hacia el futuro. Probable-
mente un exceso de pesimismo.
Aunque laincertidumbre del esce-
nario no ha desaparecido (de ahila
cautela del BCE para marcar una
estrategia de normalizacién mone-
taria), sin duda sise hareducido en
el caso de los bancos. En definitiva,
no se puede entender el comporta-
miento positivo reciente del sector
enbolsa sin considerar los argu-
mentos que lo penalizaban antes. Y
no se puede considerar que estos
factores no evolucionen a mejor
paraun sector, el financiero, cuya
mejora es imprescindible parala
propia mejora economica.Y delos
agentes economicos, especialmen-
te familias y empresas. |






