Expansion
sabado, 27 de mayo de 2017

Crecimiento inclusivo

José Luis Martinez
Campuzano

ace un afo, las perspectivas econémicas
H mundiales a corto plazo no eran muy hala-

gliefias. Un afio mas tarde, el futuro econo-
mico a corto plazo parece muy positivo. ;Y el esce-
nario a medio y largo plazo? No ha cambiado mu-
choentodo este periodo. Laincertidumbre, aunque
algo menor en estos momentos, sigue siendo eleva-
da. De hecho, es el principal argumento del BCE pa-
ra mantener unas condiciones financieras tan laxas
como las actuales.

Las medidas monetarias expansivas llevadas al li-
mite han sido el mejor antidoto contrala crisis. A ni-
vel académico se acepta que se ha superado la crisis,
pero es obvio que no todas sus consecuencias nega-
tivas. Con este telén de fondo, las preguntas son
obligadas: ;Sigue siendo la politica monetaria tan
eficiente como lo ha sido en el pasado? ;Sirve para
alcanzar un crecimiento fuerte y sostenido? Es ra-
zonable tener dudas y que éstas aumenten con el
tiempo a medida que se prolongan las medidas mo-
netarias excepcionales. Sin olvidarnos del riesgo de
contraindicaciones (“demasiado laxa durante de-
masiado tiempo”), pese a ir acompanada de medi-
das macroprudenciales para reducir los potenciales
excesos que puedan surgir. Las distorsiones posi-
bles van desde la asignacion de recursos, a los exce-
sos enlos precios de los activos financieros, pasando
por los riesgos derivados del fuerte y desordenado
crecimiento de la financiacién no bancaria. Y todo
ello afecta a la estabilidad futura de las entidades de
crédito.

sHay alguna alternativa? El FMI defiende la apli-
cacion de politicas que persiguen un “crecimiento
inclusivo”. Este se puede definir como el que resulta
de una distribucion mas equitativa de los beneficios
obtenidos de una mayor prosperidad. De acuerdo
con el organismo supranacional, estas politicas son:

1. Aumentar la productividad, a través de refor-
mas y de eliminar rigideces que dificultan la inver-
sion productiva.

2. Romper el circulo vicioso entre pobreza y falta
de educacion.

3. Acceso abierto a las oportunidades de empleo.

4. Redes de proteccion y politicas redistributivas.

5. Inclusion financiera, dar un mayor acceso a
serviciosy productos financieros.

Circulovirtuoso

Todas las medidas son importantes y complemen-
tarias. La inclusion financiera es clave para luchar
contrala desigualdad. Naturalmente, tener acceso a
productos y servicios financieros es imprescindible
para financiar el crecimiento y generar empleo. Ha-
ce posible el éxito en la aplicacion de reformas y

v

otras medidas de oferta que aumenten el creci-
miento potencial. El crecimiento crea crecimiento,
riqueza y formacion. Se trata de un circulo virtuoso
que se debe preservar.

No tener acceso al crédito y aun sistema financie-
ro formal y seguro deteriorala calidad de vida. Hace
casi imposible ahorrar para el futuro, financiarse
para crecer y comprar la vivienda o bienes de con-
sumo duradero. Pero la inclusion financiera no es
solo el acceso a servicios y productos financieros, si-
no que también implica su uso de formaeficaz y res-
ponsable. Lo que deja patente la importancia de la
educacion financiera. Carecer de ella impide plani-
ficar bien el futuro y nos puede llevar a asumir ries-
gos excesivos. Inclusion y educacion financiera vie-
nen de la mano y permiten una mayor estabilidad
economica. ;Es el crecimiento inclusivo una uto-
pia? El camino se hace andando. Los bancos espa-
fioles son conscientes de su reto: contribuir a mejo-
rar laeducacion financiera, dentro de un proyecto a
largo plazo de seguir aumentando la inclusion fi-
nanciera. El desarrollo tecnologico nos ayuda. Pero
el esfuerzo de aumentar la educacion financiera de-
be ser compartido, desde las autoridades educativas
hastalas familias. Esto es lo que nosotros interpreta-
mos de los ultimos resultados de la encuesta PISA.

Por otrolado, laregulacion de los bancos debe ser
equilibrada parano deteriorar el objetivo final de te-
ner unas condiciones financieras favorables al cre-
cimiento. Es necesaria una legislacion, clara y res-
ponsable, enfocada en el largo plazo. Todo ello per-
mitiendo que los bancos sigan cumpliendo con su
labor de financiar el crecimiento, de forma transpa-
rente y responsable. Al final, cada parte de la socie-
dad ha de asumir su cuota de responsabilidad para
lograr un crecimiento mas fuerte y mejor.

Portavoz de la Asociacion Espaiiola de Banca



