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IBEX 35
MERCADOS

Prisioneros de
losmercados

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Lascompa-
recencias
públicasdel
Presidente
delBundes-

bank,JensWeidmann, sonsiem-
pre interesantes.Envariasocasio-
neshasidomuycríticocon las
extremasmedidasdepolítica
monetariaexpansivaanivelmun-
dial. Sinembargo,nuncaseha
opuesto formalmentea laactua-
cióndelBancoCentralEuropeo.
Weidmannnosdejaesta semana

tresmensajes.Elprimero,queel
límitede lapolíticamonetaria
expansivaes laestabilidadde los
precios.El segundo, la importancia
derespetar la fronteraentrepolíti-
ca fiscal y lapolíticamonetaria.Y
porúltimo,hadejadoclaroque la
políticamonetarianoestáal servi-
ciode losmercados financieros.
Susdosprimeras ideasnoson

nuevas,perosí loes suúltima
advertencia,quecoincidecon los
avisosde laFed(Fisher) sobre los
potencialesexcesosque lapolítica
monetariaexpansivaprovocaen
lasvaloracionesdealgunosactivos
financieros.Enbúsquedade la
inflacióndebienesyservicios, los
bancoscentralespuedenprovocar
la inflacióndeactivos financieros.
Unapolíticamonetariaexpansi-

vaenexceso, enmagnitudydura-
ción, esunaamenazapotencial
para laestabilidad financiera.Los
bancosasumenunmayorcoste
comoconsecuenciade laprolon-
gaciónde lasmedidasultraexpan-
sivasenel tiempo.Se tratadel
deteriorodesusresultadosyde la
faltadecertidumbrealdesarrollar
suestrategia. Si consideramos
también laexistenciadeunaregu-
laciónextrema,quizásvaloremos
ensu justamedida losesfuerzos
del sectorparasereficientesy
competitivos.Poreso, la comuni-
cacióndebeserunaprioridadpara
losbancoscentrales.Conella
puedenanticiparun futurocambio
desesgoqueobliguea los inverso-
resasermásselectivos.Eldiseño
de lapolíticamonetariadebepartir
deunaestrategiaclaradenormali-
zación, expuestade formatrans-
parenteyresponsable.
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Íbex 35 Peor mes del año, con una caída del
4% en junio después de cinco meses de
avances. Pesó el temor a un super euro.

Dow Jones Semana volátil, salvada gracias a
los buenos resultados empresariales como
los de Nike.

Nasdaq La noticia es que las tecnológicas
cerraron el primer mes negativo del año.
Recomposición de carteras.

Xetra DaxLa cota de los 13.000 puntos está
cada vez más lejana después de las palabras
de Draghi que insinúa un cambio de ciclo.

Nikkei La bolsa está en mínimos de dos
semanas, pero ha salvado los 20.000 puntos
y las ganancias mensuales. Takata colapsó.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

√Abertis (-0,92%)mantiene la zona de
los 16 euros pero esta semanaha caído
por la presión de los impacientes.

√Acerinox (-0,54%) se vió afectada por
tomas de beneficios tras las ganancias
de semanas anteriores. El día 5 de julio
repartirá dividendo por importe de 0,45
euros, todo un lujo tras varios ejercicios
sin remunerar en efectivo a sus accionis-
tas.

√Acciona (-8,25%) sufrió el tercer
mayor castigo de la semana y ha caído
hasta la zona de los 77 euros. Las com-
pañías con elevada deuda y las utilities y
constructoras han sido las víctimas de
esta semana.

√ACS (-5,13%) sufrió las nuevas expec-
tativas de tipos de interés en alza al igual
que sus colegas del sector de la construc-
ción.

√AENA (-2,32%) se ha quedado en la
zona de los 170 euros (llegó a cotizar el
jueves por debajo). Las acciones siguen
fuertes en lo que va de año, con ganan-
cia acumulada del 34%.

√Amadeus (-2,66%) bajó hasta la zona
de los 52 euros por acción y acumula un
23%de subida en lo que va de año.

◊ArcelorMittal (+5,47%) rozó los 20
euros por acción y parece encontrarse en
un buenmomento ante la próxima
contención de las importaciones de
países emergentes, con los precios
anormalmente bajos. Las autoridades
estadounidenses parecen decididas a
tomarmedias. Las acciones todavía no
han salido de pérdidas anuales pero
tienen posibilidades de lograrlo. Esta
semana fue el segundo valormás alcista
del Ibex.

◊Banc Sabadell (+4,16%) entró en el
podio semanal del Ibex, con la tercera
posiciónmás alcista con posibilidades de
apuntar de nuevo hacia la superación de
los 1,8 euros por título. Con un37%de
ganancia, es uno elmejor valor del
selectivo en estosmomentos. Las bue-
nas calificaciones de las agencias han
contribuido amejorar su imagen ante
los inversores.

◊Bankia (+5,51%)ha sido elmejor
valor de la semana tras la confirmación
de las condiciones de la fusión con BMN,
de la que saldrá una entidad bastante
más reforzada en tamaño (un20%) y en
potencial de beneficios, conmejora de
su presencia en algunas áreas geográfi-
cas poco transitadas. Las previsiones
realizadas por los expertos apuntan
hacia un aumento del beneficio del 20%
lo que permitiría elevar el precio objetivo
hasta la zona de los 5 euros por acción e
incluso superior amedio plazo. En los
últimos días, las recomendaciones y
mejoras de su precio objetivo han sido
abundantes.

◊Bankinter (+1,07%) está ha regresa-
do a la zona de los 8 euros por acción al
calor del empujón alcista de los bancos.

◊BBVA (+0,37%) se hamantenido

estable en la zona de los 7,3 euros por
acción en la que parece encontrarse a
gusto.

◊CaixaBank (+3,72%) vuelve a distan-
ciarse al alza de los 4 euros, comohan
pronosticadomuchos analistas. Su
ganancia acumulada en el año le sitúa
en los puestos de cabeza del Ibex 35 en
el año.

◊Cellnex (-5,32%) vivió las realizacio-
nes y tomas de beneficios propias de
cierre de semestre y de compañía con
alta revalorización reciente. La cotización
se ha quedado en los 18 euros, un 33%
de ganancia acumulada en el ejercicio,
lo que le da una excelente posición. Los
analistas de Goldmanhan situado a la
compañía comounode los valores con
posibilidades de ser objeto de opa.

◊Colonial (+0,24%) estámostrando
una gran estabilidad desde que ha
vuelto al Ibex 35 y semantiene en los
7,6 euros.

√Dia (-0,71%)ha quedado almargen
de losmovimientosmás agresivos de
tomas de beneficios y apenas se ha
movido en la semana.

√Enagás (-6,38%) presentó la quinta
mayor caída de la semana entre los
valores del selectivo y demomento se ha
caído hasta la zona de los 24 euros.

√Endesa (-9,33%) lideró las pérdidas
semanales en el selectivo bajo la presión
de las expectativas alcistas de los tipos
de interés, que en esta compañía pue-
den tener un impacto negativo aprecia-
ble.

√Ferrovial (-3,19%) perdió la cota de
los 20 euros por acción peromantiene
un16%de ganancia en lo que va de año.

◊Gamesa (+0,38%) frenó en la zona
de los 18,7 euros por acción su caída de
las últimas sesiones. Los analistas de
Kepler Cheuvreux han establecido esta
semana su precio objetivo en los 25
euros por acción tras una revisión al alza.

√GasNatural (-2,73%)mantiene en
torno a un18%de ganancia en lo que va
del presente ejercicio aunque esta
semanaha perdido la cota de los 21
euros a la baja.

√Grifols (-7,09%) entró en el grupo de
los valoresmás castigados esta semana,
en su caso debido a la debilidad del
dólar, divisa en la que realiza la gran
mayoría de sus operaciones. Ganamás
del 30%en lo que llevamos del año
2017.

◊ IAG (+1,88%)ha subido a la zona de
los 7 euros por acción y acumula un
37,5%de subida desde enero, lamejor
marca entre los valores del selectivo. El
optimismo sobre la campaña veraniega
le da fuerza alcista.

√ Iberdrola (-1,94%) perdió la cota de
los 7 euros, conquistada hace escasas
semanas, bajo la presión de las expecta-
tivas de tipos en alza y su posible daño a

las compañías de alta deuda.

√ Inditex (-3,59%)ha bajado a la zona
de los 33,6 euros, con una renta acumu-
lada que se ha reducido ya a un6%
desde su precio de inicio de año.

√ Indra (-3,55%)ha anunciado la
presentación de su nuevo plan estratégi-
co para finales de año, sin concretar
fecha.

◊Mapfre (+0,03%) sigue estable en la
zona de los 3 euros con escasosmovi-
mientos y un9%de ganancia acumula-
da.

√Mediaset (-1,36%) perdió la cota de
los 11 euros por acción y está a punto de
igualar su precio de inicio de año tras
perder en estas semanas parte de sus
ganancias.

√MeliáHotels (-1,80%) no ha subido
tanto comoesperaban algunos analistas
pero tienemargen alcistas al calor de la
buena temporada turística y de los
buenos precios del sector.

√Merlin Properties (-2,25%) se quedó
en los 11 euros por acción y gana un7%
en el año. La llegada de nuevos competi-
dores almercado de acciones puede
afectarle.

√Red Eléctrica (-8,82%) presentó el
segundo peor rendimiento de la semana
entre las compañías del Ibex 35, conta-
giada por sus colegas del sector.

√Repsol (-0,96%) cerró junio comoel
valormás castigado delmes entre los del
selectivo y demomento semantiene con
una escasa renta del 9%desde enero.
Los analistas de Bank of AmericaML han
mejorado esta semana su valoración de
la compañía, cuyas acciones recomien-
dan comprar.

√Santander (-0,05%) semantiene con
un20%de ganancia en lo que va de año
pero los analistas estánmuy pendientes
de todo lo que sucede en torno al “caso
Popular” por ver en quémedida puede
afectar al Santander.

◊Técnicas Reunidas (+0,24%) empezó
la semana con una buena noticia, la
adjudicación de una planta de ciclo
combinado enMéxico con la quemejora
de sus apreciable su cartera de pedidos.
Hay otros dos en fase final que podrían
ser adjudicados en breve. Las acciones
hanmejorado esta semanapero con
moderación. Semantiene comoel valor
más castigado desde principios de
ejercicio. Conmás de un11%de pérdi-
da.

√Telefónica (-4,82%) apenas reaccio-
nó ante las informaciones que hablan de
la posible salida a Bolsa de su filial
argentina. El castigo sufrido por el valor
esta semana ha sido apreciable,media-
tizado por la posible subida de tipos.

√Viscofán (-2,38%) cedió terreno
hasta perder la copta de los 52 euros por
acción aunque en lo que va de año gana
un12%.

EL MEJOR
BANKIA
+ 5,51 %

EL PEOR
ENDESA
- 9,33 %

Los tipos
ya
asustan

Los valores conmayor
endeudamiento
lideran las pérdidas
ante el temor a
las subidas de tipos
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