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Editorial
Detrásdel
desafío
independentista
está la ruina
financiera

L
aGeneralitatdeCata-

luña sigue dando

pasos en el irrespon-

sable caminohaciael

enfrentamientoconel

Estado. El Govern de

Puigdemont y Jun-

querashaendurecido

superfiltraslaúltima

remodelaciónqueha

purgado a los tibios, lo que parece dinamitar

todos lospuentesparaundiálogoque tendrá

que producirse antes o después. El referén-

dumdel1deoctubrenopodrácelebrarse,pues

el Gobierno central hará lo necesario para

impedirlo con la leyde suparte. Parece inevi-

table una crisis constitucional sin preceden-

tes en laEspañademocrática.

Sorprende que este desafío a la legalidad

se produzca en unmomento en que la admi-

nistraciónautonómicacatalanarequierecons-

tantesaportacionesdelFondodeLiquidezAu-

tonómicapara evitar la suspensióndepagos.

A pesar de la tensión, Hacienda sigue asis-

tiendo aCataluña, porque cualquier otra de-

cisióninflamaría losánimosyalentaríaelvic-

timismo. Los datos del Banco de España co-

nocidosayerconstatanqueCataluñaes laco-

munidadmás endeudada del Estado: nada

menosque75.443millones,delosquedoster-

cios los adeuda al Estado central. Una deuda

que, por cierto, se ha triplicado en dos legis-

laturas, lasdeArturMasyCarlesPuigdemont,

respecto a los 25.000millones quedejó el tri-

partitopresididoporMontilla.

Hacetiempoquelosmercadosfinancieros

estáncerradosparalaGeneralitat,cuyadeuda

tiene la calificación de basura para las agen-

ciasinternacionales, lapeornotaposiblepara

unaadministraciónregional.Losinversoresle

niegan el préstamomás por el riesgo de in-

solvenciaqueporeldesafíosecesionista,pero

esta inestabilidad, lógicamente, no ayuda a

captar capital. En elmercado secundario, la

deudacatalanavivemomentosdetensión.Los

bonosquevencenen2024paganun4,7%,cinco

vecesmás que los estatales al mismo plazo.

El gran problema para estos títulos, en todo

caso, no es el interés sino la falta de liquidez

provocadapor la faltadedemanda.

Cataluña alega que el sistema de finan-

ciación autonómica le perjudica. Y tienemo-

tivosparasostenerlo.Lasoluciónentoncesha-

bría sido negociar la reforma delmodelo, en

vez deacelerarhaciauncallejón sin salida.

Hacetiempoquelos
mercadosfinancieros
estáncerradospara
laGeneralitat

L
os bancos se en-

frentarán a varios

retos en el futuro,

entre ellos la ren-

tabilidad, la implantación

de las nuevas tecnologías

y la nueva competencia no

bancaria. Tampoco pode-

mos olvidarnos de otros

igual de importantes como

lareputaciónylaregulación.

Estos retos se presentan

comoindependientes,pero

no lo son. Los avances tec-

nológicos no solo suponen

una oportunidad para que

los bancos reduzcan sus

costes, sinoquetambiénfa-

cilitan la oferta de nuevos

productos ymejores servi-

cios al cliente. La digitali-

zación conlleva unamayor

eficiencia del sector finan-

ciero, aunque lo verdade-

ramente importanteesque

los clientes puedan tomar

decisiones con absoluta

transparencia. Además, la

digitalizacióndel sector fo-

menta la interacción entre

los usuarios y sus bancos,

que deben ser siempre ac-

cesibles a través de cual-

quiercanal.Apesardelauge

de los servicios online, la

mayoría de los clientes es-

pañolessiguenoptandopor

el momento en acudir a las

oficinas físicas.

Larecuperacióneconó-

mica y lamásqueprobable

normalización monetaria

permitirán la mejora de la

rentabilidadde losbancos.

Una mayor eficiencia tec-

nológicacontribuiráasuvez

a la mejora de sus resulta-

dos. El trabajo bien hecho,

bajo losprincipiosdetrans-

parenciayresponsabilidad,

llevará poco a poco a una

mejorade la imagendelsec-

tor financiero.Delsectoren

conjunto, puesto que esta

valoración esmuy positiva

a nivel individual.

¿Perodóndeencajaaquí

la regulación?Entendemos

que es un elemento de or-

denacióndemercadosyde

la libre competencia. Por

eso es clave que se estudie

al detalle y se enfoque a

medio y largo plazo. Los lí-

mites de la regulación ban-

caria deberían ser el em-

prendimiento, ladigitaliza-

ción y hasta la internacio-

nalizaciónde lasentidades

decrédito.El riesgoderiva-

do de una regulación exce-

sivaesquereduzcao limite

el margen de maniobra de

losbancosparacumplircon

sus tresobjetivosprincipa-

les: resolver los problemas

financieros de las familias,

financiar el crecimiento y

gestionar el ahorro.

La Gran Recesión tuvo

un claro origen financiero,

aunquesuprofundidadysu

duración solo pueden ex-

plicarse debido a la debili-

dad de fondo de la econo-

mía. Ya han transcurrido

nueve años desde el inicio

de la crisis y aún no hemos

superado del todo sus con-

secuencias. Las autorida-

des internacionaleshan lle-

vado a cabo un proceso de

reformulaciónde la regula-

ciónbancaria,cadavezmás

complejayexigente, conun

dobleobjetivo. Porun lado,

minimizar el riesgo de vol-

ver a sufrir una crisis simi-

lar y, por otro lado, limitar

su potencial daño.

No es solo que intentar

evitar de forma absoluta

todos losriesgospasepor la

inactividad.Además, todas

estasmedidas regulatorias

sehancentradoen losban-

cos, que cada vez tienen

menos peso dentro de un

sistema financiero mucho

más amplio. Y son las pro-

piasautoridadeseuropeas,

supervisoresyreguladores,

las que fomentan la diver-

sificación en las fuentesde

financiación.

La regulación debería

estar sujeta a un proceso

continuo de adaptación,

buscandoelequilibrioentre

susbeneficiosysuscostes.

Y siempre enfocada en el

medioy largoplazo.Unode

loscostesmásevidenteses

en la rentabilidad de los

bancos. Y sin rentabilidad

no hay innovación. Pero es

queeldeterioroen laspers-

pectivasderentabilidadde

las entidades de crédito

puede afectar a la confian-

za de los inversores. De los

agentes económicos. Ade-

más, la incertidumbre re-

gulatoria dificulta que las

entidades de crédito pue-

dan fijar su estrategia a fu-

turo. Es igual de inquietan-

teelpotencialperjuicioque

una regulación extrema y

enfocada en el corto plazo

puedetenerenlaconcesión

de crédito a familias y em-

presas.En ladisposiciónde

créditocomoen laspropias

condiciones de financia-

ción. Quizás ha llegado el

momento de hacer una

pausa, repensar la regula-

ciónyaaprobadayhastava-

lorar los riesgos de su eje-

cución. Los pros y los con-

tras de sus efectos, bajo un

esquema dinámico. No de-

jarse llevar por prejuicios

pasados, admitiendo y va-

lorando de forma realista

loscambios llevadosacabo

por los bancos.

¿Hayquerepensar la
regulaciónbancaria?
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Unodeloscostes
másevidentesde
laregulaciónha
sidolarentabilidad
delosbancos,
ysinrentabilidad
nohayinnovación
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Nueve años después del inicio de

la crisis, la normativa del sector es

cada vezmás compleja y exigente

Mario Draghi, presidente
del BCE.
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