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La morosidad bancaria
desafia a la UE

Mas exigencia regulatoria no es

necesariamente la mejor solucion

para atajar el problema

a reduccioén de la
morosidad banca-
riasehaconvertido
en un serio reto
paralas autoridades euro-
peas. Tanto las autoridades
regulatorias (EBA) como las
supervisoras (BCE) y las po-
liticas (Ecofin)han puestoen
marcha un conjunto de me-
didas para reducir la moro-
sidad existente enlosbalan-
ces delas entidades de cré-
ditoeuropeasy potenciar con
ello el crecimiento dela UE.
AndreaEnria, presiden-
te dela EBA, cuantificaba a
principios de afio el impor-
tede préstamos dudosos en
la UE en casi un billén de
euros. Esta cifra se plantea
como un problema para la
UE, aunque no podemos ig-
norar la gran dispersion de
los niveles de morosidad
entrelos distintos paises de
laUEy entre las entidades,
segun sus diferentes mode-
los de negocio y la diversifi-
cacion geogréafica de sus ac-
tividades. Esta percepcion
delaEBAest4denlineaconlas
inquietudes del BCE que, por
segundo ano consecutivo,
consideralos elevadosnive-
les de préstamos dudosos
comounade susprincipales
preocupaciones. Esta in-
quietud le hallevado a pu-
blicar una guia, de obligado
cumplimiento para las enti-
dadesdecrédito, paralages-
tién del riesgo de crédito y
larealizacién de inspeccio-
nes a entidades con niveles
demorosidadmaselevados.
Por su parte, durantelareu-
nién de julio del Ecofin, los
ministros de economiaacor-
daronunplandeaccién que
solucione esta situacién. El
plan, que debe implantarse
antes del verano de 2018, in-
corporal4medidasparafor-
talecer la supervisién a tra-
vés de nuevos requerimien-
tosregulatorios, favorecer el
desarrollo de los mercados
secundarios de préstamos
dudosos y analizar los mar-
cos de insolvencia enla UE,
entre otros.

Aunque todainiciativa
que contribuya a reducir el
nivel de préstamos dudosos
esbienvenida, conviene pres-
tar atencién sobre tres as-
pectosabordadosmarginal-
mente enelmencionadoplan
del BCE. Primero, hay que
tener en cuenta que lamo-
rosidad esunelementoinhe-
rentealaactividad bancaria.
Segundo, la imposicién de
nuevos requerimientos re-
gulatorios podria tener efec-
tos colaterales no deseados
querepercutan, por ejemplo,
alosvolimenes de concesién
decrédito. Y tercero,seechan
enfaltaotrasmedidasde ca-
racter macroeconémico que
puedan contribuir a la re-
duccién de lamorosidad.

En primer lugar, debe-
mos entender que la activi-
dad principal de las entida-
desdecréditoeslainterme-
diacién financiera entre
agentes ahorradoresyaque-
llos que necesitan fondos
para financiar sus inversio-
nes o gastos. Esta actividad
conlleva algunos riesgos
(principalmente los de cré-
dito, interés y liquidez). El
riesgo es, por tanto, un con-
cepto ligado ala actividad
bancaria y su gestién es la
fuenteprincipaldeingresos
delas entidades.

Elriesgo de crédito esla
probabilidad de que unaper-
sonaoempresanoseacapaz
de devolver la financiacién
queselehaconcedido. Cuan-
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El1BCE considera
los elevados niveles
depréstamos
dudosos como
unadesus
principales
preocupaciones

dounclientenopagaunprés-
tamo, se convierteenunprés-
tamo dudoso. Su existencia
en el balance de los bancos
tiene dos efectos inmedia-
tos: el préstamo se convier-
te en un activo improducti-
vo, es decir,no generaingre-
s0s, pero si genera gastos; y
seproduce unusoineficien-
te del capital bancario (re-
curso escaso y caro). Por
tanto, la existencia de estos
préstamos tieneunimpacto
negativo inmediato en dos
elementos muy relevantes
paralasentidades:lacuenta
deresultadosy el capital.

A pesar de los impactos
comentados, la morosidad,
entendida como el nivel de
préstamos dudosos sobrela
cartera total de préstamos,
esunhechoinherentealaac-
tividad bancaria y, siempre
que se mantenga en niveles
razonables,nodeberiaser un
obstéaculo parala financia-
ciénde familiasy empresas.
Poresonodebeinterpretar-
seper secomounlastrepara
el crecimiento econémico.

Ensegundo lugar, desde
elinicio de la crisis, laregu-
lacién financiera se ha utili-
zadocomounaherramienta
preventiva para evitar futu-
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ras crisis. No obstante, ana-
dirmayoresrequerimientos
regulatorios a las entidades
no es necesariamente una
buena solucién a este pro-
blemademorosidad. Esmas,
en algunos casos podria ser
perjudicial. Laredaccién de
nuevas guias sobre concesion
y gestién delriesgo de cré-
dito,acargodelaEBA, podria
llevar a una homogeneiza-
ciénexcesivadeloscriterios
de concesién de préstamos,
loquedificultariaelaccesoa
financiaciénadeterminados
colectivos.

Finalmente, debemos
recordar quelareciente cri-
sis econdmica esta detras
del elevado niimero de em-
presas y hogares que han
afrontadodificultades para
atender sus obligaciones fi-
nancieras. Mas alla de las
medidaslegales oregulato-
rias, se echan de menos
otras medidas estructura-
les o de impulso macroeco-
némico, que contribuyan a
larecuperacion econémica
delaUE, conelretorno ani-
veles de crecimiento y em-
pleo aceptables, y que pro-
muevan lareduccién de la
morosidad de los agentes
econdémicos.



