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IBEX 35
MERCADOS

No sin
la banca

J. L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española de
Banca (AEB)

El fuerte
castigoreci
bidopor la
bancaeuro
peaenbolsa

en laúltimasemanaes fácilde
identificarcon la incertidumbre
sobreel referéndumbritánico.
Naturalmente, la incertidumbrese
haadueñadode todos los sectores
yde lamayoríade losvalores.Pero
paramuchos inversoresyanalistas
es labancamundial (y laeuropea
enparticular) laquepuederesul
tarmásperjudicadaencasodeun
Brexit. ¿Losargumentos?Debili
dadeconómica, incertidumbreen
losmercadosycondiciones finan
cierasdesde losbancoscentrales
inclusomás laxas.
¿Tienesentido?Hacemásdeun

mesmantuveun interesantedeba
teconungrupodeanalistasde
bolsa.Loquemásmesorprendió
fuecomomuchosdeellosveían
compatiblebolsasal alzaconun
sector financieroenelmejorde los
casosplano.Extrapolarelpasado
recientedeexpansiónmonetaria,
quedeprimía la rentabilidad futura
del sector, yunaasfixiante (estric
ta, crecienteydominadapor la
incertidumbre) regulaciónsobreel
sector fueelprincipal argumento
queutilizaron losmáspesimistas.
El resto, comodecíaalprincipio,
nosmovíamosentre lasdudasyel
optimismo.Voyadvirtiendoqueyo
meencontrabaentreestosúltimos.
Dehecho, ¿sepuedeextrapolara

futurocomolanuevanormalidad
unescenariodepreciosde los
activos financierosdistorsionados
por lasautoridadesmonetarias
mundiales?Esmás, ¿sepuede
pensar realmenteenunescenario
derecuperacióneconómicamun
dial sin labanca?Yono locreo, en
amboscasos.
Sigopensandoquedel referén

dumbritánicosaldráel sí amante
nerseen laUniónEuropea.Esuna
cuestiónderacionalidadeconómi
ca,políticay tambiénsocial.La
mismaracionalidadqueespero
impereen lasautoridades sobre la
importanciadel sector financieroy
de los inversoresal considerar su
potencialderentabilidad. |
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Ibex 35 El viernes subió un 1,98%, pero el
balance semanal fue un retroceso del 1,51%
que amplía las pérdidas del año al 12,39%.

Dow Jones La marcha del dólar y el temor al
Brexit ha tenido en vilo a los inversores. La
decisión de la Reserva Federal no sorprendió.

Nasdaq El acuerdo para la compra de
Linkedin por 26.200 millones de dólares por
parte de Microsoft capitalizó la semana.

Xetra Dax El saldo semanal fue negativo en
un 2,10%. Con todo, el viernes hubo un
rebote siguiendo el alza de la libra.

Nikkei Castañazo del 6% en el saldo
semanal del selectivo a pesar del repunte
del 1% viernes debido a un yen más bajo.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

√Abertis (2,62%) perdió esta sema
na la barrera de los 13 euros por
acción coincidiendo con la finalización
de la ampliación de capital liberada
de una por 20. Los derechos cotizaron
hasta el pasado lunes. Los accionistas
que hayan optado por suscribir las
nuevas acciones tendrán que esperar
alrededor de un mes para poder ver a
sus nuevas acciones en el mercado.

◊Acerinox (+0,41%) anunció un año
más su dividendo opcional de 0,44
euros por acción a cobrar en efectivo
o una acción nueva por cada 22 de las
que se posean. Ha sido esta semana
uno de los cinco títulos bursátiles del
selectivo que han logrado ganancias
en el conjunto de la semana.

√Acciona (2,63%) se ha ajustado a
la baja, tras perder los 65 euros por
acción y situarse ya en el 20% de
pérdida anual.

√ACS (3,67%) ha estado perdiendo
en picado desde hace algunas fechas
y presenta ya pérdidas anuales aun
que es uno de los mejores valores del
sector de la construcción en bolsa.

√Aena (1,43%) acumula todavía
una de las mejores ganancias del
selectivo en lo que va de año aunque
de momento se ha alejado de los 120
euros por acción.

√Amadeus (3,17%) ha perdido la
referencia de los 40 euros por acción
con baja presión vendedora.

√Arcelor Mittal (2,41%) sigue
liderando las ganancias del Ibex en lo
que va de año, con un 47% de rendi
miento acumulado en el ejercicio.
Esta semana apenas ha tenido movi
mientos destacados.

√Banco Popular (3,67%) acaba de
cerrar con sobresuscripción su com
pleja ampliación de capital, con la
cotización en torno a los 1,40 euros
por título. En lo que va de año, los
accionistas pierden en torno a un
42%, contando con el dividendo. La
recuperación de las acciones tiene un
complicado camino por recorrer y sus
resultados trimestrales serán analiza
dos con lupa por los analistas.

√Banco Sabadell (3,29%) cedió
terreno en línea con los principales
representantes del sector, tras perder
la cota de 1,4 euros por acción. La
influencia del referéndum británico
puede dar alguna alegría a los inver
sores esta semana próxima, aunque
el resultado se presenta muy incierto.

√Bankia (4,93%) fue el peor valor
del sector bancario del Ibex 35. La
incertidumbre sobre el futuro acciona
rial de la entidad en función de cuál
sea el color del próximo Gobierno ha
empezado a pesar en la cotización.

√Bankinter (1,47%) presentó una
de las mejores trayectorias del sector
bancario en una semana en la que ha
anunciado el pago, a finales de la

próxima semana, de su dividendo de
0,051 euros brutos por título. El pago
es similar al de un año antes por el
mismo concepto, primer pago a
cuenta, esta vez del ejercicio 2016.

◊BBVA (+1,05%) ha sido el mejor
banco del Ibex 35, con un significativo
rebote al alza en la zona de los 5,3
euros por acción.

√CaixaBank (1,95%) no logra
remontar desde la zona más castiga
da del selectivo, con un retroceso en
lo que va de año superior al 30%,
aunque mantiene su cotización por
encima de los 2 euros.

◊Dia (+0,90%) entró en el grupo
más selecto del Ibex 35, al ofrecer la
cuarta mejor subida de la semana. Las
acciones han remontado con éxito
por encima de los 5 euros.

√Enagás (3,56%) perdió la cota de
los 26 euros por acción en una de sus
peores semanas de los últimos meses.

√Endesa (2,73%) ha sido otro de
los valores que ha perdido la batalla
de las ganancias anuales en los últi
mos días.

√FCC (0,05%) ofrece el perfil bajo
que le provoca la opa anunciada
aunque su principal accionista sigue
aprovechando para comprar.

√Ferrovial (3,93%) cayó a la zona
de los 17 euros en vísperas del resul
tado del referéndum británico. La
importancia de su actividad en el área
de la libra puede afectar a esta com
pañía a lo largo de la semana próxi
ma en función de cual sea el resulta
do de la consulta.

◊Gamesa (+5,15%) lideró las ga
nancias del selectivo tras confirmar su
integración en una nueva compañía
con el área eólica de Siemens, lo que
convierte a la suma de ambos en un
líder mundial de primer nivel. Los
accionistas de Gamesa verán recom
pensada su fidelidad con 3,75 euros
por acción en concepto de dividendo,
aunque de este importe habrá que
deducir el dividendo ya abonado por
la compañía española. Gamesa con
solida con esta operación su puesto
como el segundo mejor valor del Ibex
35 en el año.

√Gas Natural (1,85%) logró mante
nerse por encima de los 17 euros por
acción, lejos de sus mejores tiempos.

√Grifols (5,55%) presentó la peor
evolución semanal entre los valores
del selectivo en una semana en la que
han anunciado importantes inversio
nes, algunas de ellas en España.

√ IAG (3,80%) no deja de perder
terreno en la hipótesis de un triunfo
del referéndum a favor de la salida
británica de la UE, aunque un resulta
do favorable podría darle a este valor
una ocasión interesante de recupera
ción durante la próxima semana.

√ Iberdrola (1,76%) apenas reaccio
nó a la nueva configuración acciona
rial de Gamesa, en donde de momen
to es el principal accionista y, por lo
tanto, un importante beneficiario de
la integración con Siemens. Algunas
cláusulas de la operación podrían
permitir a Iberdrola importantes
ganancias adicionales, hasta un 30%
del valor de las acciones a sus precios
actuales.

◊ Inditex (+1,23%) fue el segundo
mejor valor del selectivo esta semana
tras la presentación de resultados. Las
acciones parecen encarriladas hacia
los 31 euros.

√ Indra (5,01%) ofreció un pobre
rendimiento esta semana y ve peligrar
sus ganancias anuales, o sea, caer por
debajo de los 8,6 euros de cierre del
año 2015.

√Mapfre (0,24%) vive una etapa
complicada y con escaso volumen de
negocio, aunque su rentabilidad por
dividendo es uno de sus mejores
atractivos.

√Mediaset (0,90%) cedió terreno
por debajo de los 11 euros por acción
aunque se mantiene como uno de los
mejores valores del Ibex este año.

√Merlin Properties (3,05 %) no
perdió la cota de los 9 euros por
acción por escaso margen y sigue
acumulando pérdidas en su evolución
anual, por encima del 24%.

√OHL (3,75%) estuvo a punto de
perder los 4 euros por acción en su
despedida del Ibex 35.

√Red Eléctrica (0,67%) sigue pre
sentando una notable consistencia en
su trayectoria, con la expectativa de
acercarse a sus máximos históricos,
en la zona de los 81 euros.

√Repsol (3,13%) perdió la cota de
los 11 euros en una semana floja
para los precios del crudo y con el
agravante para la petrolera de que
algunos accionistas chinos de Talis
man le reclaman una notable com
pensación, en torno a los 5.000
millones de euros.

√Sacyr (0,06%) se despide del Ibex
35 con buenas noticias, sobre todo
por sus nuevos contratos multimillo
narios en Italia.

√Banco Santander (1,43%) se
movió en la zona alta de los bancos
del Ibex, aunque con una ligera
pérdida.

√Técnicas Reunidas (5,50%) dio un
importante paso atrás, hasta la zona
de los 25,7 euros, tras las dudas sobre
la recuperación del petróleo.

√Telefónica (1,90%) no reacciona
al alza bajo la losa de su fracasada
venta de la británica O2, con la que
esperaba resolver parte de sus proble
mas financieros.

Gamesa
da la nota

Los accionistas de la
compañía celebran el
acuerdo con Siemens

Primo González
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