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Portavoz de la
Asociacion Espafiola de
Banca (AEB)

enlaultima semana es facil de
identificar con laincertidumbre
sobre el referéndum briténico.
Naturalmente, la incertidumbre se
ha aduenado de todos los sectores
y dela mayoria de los valores. Pero
paramuchos inversores y analistas
eslabanca mundial (y la europea
en particular) la que puede resul-
tar mas perjudicada en caso de un
Brexit. ;Los argumentos? Debili-
dad econdmica, incertidumbre en
los mercados y condiciones finan-
cieras desde los bancos centrales
incluso mas laxas.

sTiene sentido? Hace mas de un
mes mantuve un interesante deba-
te con un grupo de analistas de
bolsa. Lo que mas me sorprendi6
fue como muchos de ellos veian
compatible bolsas al alza con un
sector financiero en el mejor de los
casos plano. Extrapolar el pasado
reciente de expansion monetaria,
que deprimialarentabilidad futura
del sector, y una asfixiante (estric-
ta, creciente y dominada por la
incertidumbre) regulacion sobre el
sector fue el principal argumento
que utilizaron los mas pesimistas.
Elresto, como deciaal principio,
nos moviamos entre las dudasy el
optimismo. Voy advirtiendo que yo
me encontraba entre estos ultimos.

De hecho, ;se puede extrapolar a
futuro como lanueva normalidad
un escenario de precios de los
activos financieros distorsionados
por las autoridades monetarias
mundiales? Es mas, ;se puede
pensar realmente en un escenario
de recuperaciéon econémica mun-
dialsinlabanca? Yonolo creo, en
ambos casos.

Sigo pensando que del referén-
dum britanico saldra el si a mante-
nerse en la Union Europea. Es una
cuestion de racionalidad econdémi-
ca, politicay también social. La
misma racionalidad que espero
impere en las autoridades sobre la
importancia del sector financieroy
delos inversores al considerar su
potencial de rentabilidad. |



