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Labanca
europea
sigueacapa-
rando titula-
res.Dehe-

cho, susituaciónactual yperspec-
tivasa futuro fueuntema
recurrentedediscusiónen la
recienteCumbreanualdelFMI.
¿Ysabenunacosa?Lamentable-
mente todoeste focodeatención
noestá resultandopositivopara la
valoracióndel sector.
Resultaobvioaclararque los

mercadosvivendeexpectativas.
Intentarponerprecioa los futu-
rosacontecimientos.Natural-
mente, con lamayorymejor in-
formación.Yaquí tienenelpri-
mer factornegativoparael sector:
nohaysuficiente información,
dependienteenmuchoscasos
esta faltade informaciónde futu-
rasdecisionesde lasautoridades.
Comolasquese refierenal ámbito
regulatorioya lapolíticamoneta-
ria.Además,hablarde laevolu-
ción futuradel sectorbancario se
haconvertidoenunadiscusión
habitualdondesemezclanprevi-
sioneseconómicasconpotencia-
lesestrategiasdecambiosde
modelo tratandodeadaptarsea
nuevoscompetidoresnobanca-
rios.Demasiadodebate.
Dehecho, yaeshabitual escu-

char recomendaciones tanapa-
rentementecontradictorias como
llevaraunamayorconsolidación
del sectoreuropeoalmismotiem-
poqueseproponen límitesal
tamañode lasentidadespara
reducirpotenciales riesgos.Cul-
minar laUniónBancariaEuropea
pasaenmiopiniónporcrearun
mecanismocomúndegarantíade
depósitosenuncontextode for-
macióndeentidades financieras
europeas.Perosinquesepueda
descartar laexistenciadenichos
denegocio,domésticosoanivel
europeos,paraentidadesdeme-
nor tamaño.Así, el aumentode-
seadode laeficiencia (yderesul-
tados)nosólopasaríaporecono-
míasdeescalaajustandocostes
comotambiénpor invertir ade-
lantándosea la futurademandade
serviciosde losclientes. |
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Ibex 35 Cerró sesión el viernes con un rebote
del 1,85%, lo que le ha permitido afianzar los
8.700 enteros y ganar un 1,67% semanal.

Dow Jones Más del 80% de los economistas
encuestados por The Wall Street Journal cree
que la Fed subirá tipos en diciembre.

Nasdaq HP Inc, el negocio de hardware de la
ex Hewlett-Packard Co, espera recortar entre
3.000 y 4.000 empleos en tres años.

Xetra Dax El tirón del 1,60% en la sesión del
viernes llevó al selectivo a unas ganancias
semanales del 0,85%.

Nikkei La subida de la inflación en China
animó a los inversores, que también
celebraron la depreciación del yen.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+2,32%) ha hecho caja con
una parte de su filial chilena al haber

vendido el 20% de sus acciones al

fondo soberano de Abu Dhabi, lo que

le permite disponer de unos 495

millones de euros en efectivo y reforzar

sus posibilidades de crecimiento. El

precio es algo inferior al quemaneja-

ban los analistas.

√Acerinox (-1,27%) sigue el goteo
bajista en torno a este valor aunque su

solidez le permite demomentomante-

nerse entre los seis mejores del Ibex 35

este año.

◊Acciona (+2,94%) rozó los 69 euros
tras presentar una de las seis mejores

trayectorias de la semana, aunque

sigue sin desprenderse de las pérdidas

anuales.

◊ACS (+0,13%) presentó un encefa-
lograma casi plano en la semana,

similar al que presenta en el año,

acechando los 27 euros. Las elevadas

plusvalías por la venta de Urbaser

pueden darlemejores expectativas.

◊AENA (+2,70%) se ha consolidado
entre los cinco primeros tras cerrar la

semana en las proximidades de los

130 euros, cerca de susmáximos

históricos. Las acciones se han visto

beneficiadas por el excelente balance

del tráfico aéreo en septiembre, con

cifras récord en casi todos los aero-

puertos españoles.

√Amadeus (-1,66%) cedió a las
tomas de beneficios de algunos inver-

sores que consideran que el valor ya no

tienemucho recorrido alcista, aunque

no perdió la cota de los 43 euros por

acción.

◊ArcelorMittal (+0,30%) ha conser-
vado su puesto de líder en el podio de

losmejores valores del año aunque

esta semana apenas han experimenta-

do cambios.

√Banco Popular (-7,95%) presentó
el peor registro de la semana y en el

tramo final ha estado luchando por

mantener su cotización por encima de

1 euro. La confianza en el valor es baja

a pesar de los cambios anunciados en

su cúpula directiva y en la estructura

operativa y del severo plan de ajuste

laboral enmarcha, con el que intenta

volver a beneficios.

√Banco Sabadell (-2,10%) ha flojea-
do en parte debido al contagio de

alguno de sus colegas y de las hipótesis

de fusiones que se barajan, aunque

también está pesando su posición en

el mercado británico.

√Bankia (-3,19%) ha tenido una
mala semana ya que algunos análisis

ponen de relieve el negativo impacto

que tendría su fusión con BMN a causa

de la actividad aseguradora.

√Bankinter (-0,68%)mantiene su
buena imagen lo que le sitúa como

mejor banco del año, aunque con

escasa fuerza.

◊BBVA (+5,05%) lideró esta semana
las ganancias del Ibex 35 coincidiendo

con el desarrollo de la cotización de sus

derechos para la asignación del divi-

dendo. Este lunes finaliza el plazo para

vender los derechos en el mercado en

vez de hacerlo a la entidad, lo que ha

influido en la subida de la cotización.

Los accionistas que renunciaron a

cobrar en efectivo recibirán una acción

nueva por cada 66 que posean.

◊CaixaBank (+0,55%) ha dado
nuevos pasos en la toma de control del

banco portugués BPI tras la declara-

ción por parte del Consejo de este

último de que la opa lanzada por la

entidad española es amistosa y positi-

va para el banco portugués, aunque

pide unamejora del precio ofrecido.

√Cellnex (-0,84%) apenas padeció el
castigo que han recibido esta semana

algunas compañías del sector teleco-

municaciones, afectadas por el profit
warning de Ericsson, que ha supuesto
un duro castigo para la firma sueca.

Los analistas del Santander han emiti-

do un informe favorable dándole a

Cellnex un precio objetivo de 20,3

euros, muy por encima de los 15,38

euros de cierre semanal.

√Dia (-1,71%) ha vuelto a terreno
negativo en el año aunque semantie-

ne por encima de los 5 euros.

◊Enagás (+2,54%) subió hasta la
zona de los 26 euros por acción y cotiza

en positivo en el año.

◊Endesa (+2,91%) rozó los 19 euros
por acción y fue uno de los sietemejo-

res valores de la semana. Su rentabili-

dad por dividendo sigue dándole

fuerza.

◊Ferrovial (+4,35%) se benefició de
la recuperación de la libra y de las

expectativas demenor impacto negati-

vo del Brexit. Buena parte de este

impacto negativo ya estaría desconta-

do en la cotización. Terminó la semana

en los 18,37 euros por acción.

√Gamesa (-0,95%) está en la recta
final de su integración con el negocio

de energías renovables de Siemens,

dentro de la zona de los 20 euros, con

los que sigue presente en el podio de

los tresmejores del Ibex 35 este año.

◊Gas Natural (+1,54%) semantiene
en observación tras el cambio de

cúpula directiva y trata de acercarse a

los 18 euros por acción.

√Grifols (-0,87%) perdió, aunque por
escasomargen, la cota de los 19 euros

en una semana de escasas variaciones

sobre el precio del dólar.

◊ IAG (+3,52%) reaccionó esta sema-
na al alza ya que la libra esterlina ha

dejado de caer con la fuerza de los días

anteriores. Las previsiones de resulta-

dos adelantadas por el máximo ejecu-

tivo del grupo aeronáutico entran

dentro de las previsiones de los analis-

tas. Por otro lado, las cifras de tráfico

de septiembre han sidomuy positivas.

Fue el cuartomejor valor de la sema-

na.

◊ Iberdrola (+2,53%) es uno de los
valoresmás vigilados por su riesgo en

Gran Bretaña, pero el mercado ha

valorado de forma positiva la reacción

de sus gestores ante las autoridades

británicas en defensa del precio de la

electricidad. Subió hasta los 6 euros

◊ Inditex (+1,08%) sigue consolidán-
dose en la zona de los 32 euros por

acción y asentando su capitalización

bursátil de 100.000millones de euros,

lamayor del Ibex.

√ Indra (-1,70%) ha subidomucho en
el año y sigue en la segunda plaza

entre losmejores del ejercicio, lo que

le permite algún desliz esporádico.

◊Mapfre (+0,16%) se hamantenido
estable en la zona de los 2,6 euros

aunque la fusión de Bankia con BMN

podría causarle algún trastorno.

√Mediaset (-0,05%) otro de los
valores con escasa actividad en la

última semana y cotización estabiliza-

da en los 10 euros.

◊Meliá Hotels (+2,44%) saltó a la
zona de los 11 euros por acción y

parece que cuenta con expectativas

alcistas apoyado en el buen futuro del

negocio hotelero.

◊Merlin Properties ( +1,30%) saltó a
la cota de los 10 euros tras los traspiés

de semanas anteriores.

◊Red Eléctrica (+3,85%) fue el tercer
mejor valor de la semana haciendo

valer una vezmás su rentabilidad por

dividendo, una de lasmejores del

selectivo.

◊Repsol (+3,05%) decepcionaron
sus cifras de actividad adelantadas

esta semana porque el margen de

refino se ha hundido. No obstante, el

valor está en buena racha porque el

precio del crudo está en alza y con

perspectivas demejora. Repsol parece

caminar hacia los 13 euros y es uno de

los cuatromejores del año entre los 35

del selectivo.

◊Santander (+2,04%) está de vuelta
en los 4 euros tras el estirón semanal,

aunque trabajo le ha costado.

◊Técnicas Reunidas (+0,98%) vive
de cerca la estela alcista del precio del

crudo aunque esta semana apenas se

hamovido.

◊Telefónica (+1,96%) se ha acercado
a los 9 euros pero sigue en observación

para ver cómo afronta sus problemas

financieros.

◊Viscofán (+2,51%) recuperó terre-
no conmás fuerza que en semanas

precedentes, aunque es uno de los

valores quemás deberá ofrecer en sus

resultados trimestrales para recuperar

la credibilidad perdida

La cara
y la cruz

BBVA y Popular, dos
bancos polarizaron las
posiciones inversoras

Primo González

EL MEJOR
BBVA
+ 5,05%

EL PEOR
BANCO POPULAALAR
- 7,95%
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