/£3

FINANCIACION PYMES

Las pymes espafiolas mostraron una menor preocupacion por su acceso a la
financiacién, en comparacion con otros factores que afectan a la gestion empresarial. De
hecho, el “acceso a la financiacién” se considerd la preocupacién menos importante
para las pymes espafiolas (10%), mientras que “la busqueda de clientes” sigue siendo la
principal preocupacion (32%), seguida de “las presiones competitivas” (18%), el
aumento de los “costes de la produccion y el trabajo” (13%), la “regulacion” (12%) vy la
“falta de disponibilidad de mano de obra calificada” (11%). Encuesta sobre el acceso a la
financiaciéon de las empresas Q2 (SAFE) - Cepyme.

¢Les sorprende el parrafo anterior? Probablemente algunos de ustedes responderan de
forma afirmativa. Especialmente aquellos que hayan leido un reciente de informe de
Cesgar, de amplia difusién en medios durante el fin de semana, cuya principal conclusién
era que se ha deteriorado el acceso a la financiacién de las pymes en los Ultimos meses.
Entre otros datos de esta reciente encuesta de la Confederacién Espafola de Sociedades
de Garantia Reciproca estan que el porcentaje de compafiias con problemas financieros
ha crecido en el Q3 hasta un 74,4 % (50,6 % anterior) o que el 18,7 % (15,2 %) no han
obtenido financiacién durante el periodo considerado. Unos datos inquietantes,
considerando el elevado peso de las pymes en la economia espafiola. Por ejemplo, se
estima que mas del 70 % del nuevo empleo corresponde a estas empresas. Su
financiacion es por tanto fundamental para la economia. Realmente lo es para todos.

Y las entidades de crédito son consecuentes con ello, partiendo de que los préstamos de
los bancos suponen mas del 80 % de la financiacidn del sector financiero a las pequefas
empresas. ¢Han reducido su financiacion a las pymes? ¢la han encarecido?. De acuerdo
con la propia encuesta de Cepyme, relean el péarrafo inicial, esto no ha sido asi. Y sin
embargo en el conjunto de empresas (pequefias, medianas y grandes) si se ha producido
una desaceleracién en el ritmo de crecimiento de concesion de nuevos préstamos desde
los bancos espafioles: de tasas de crecimiento de dos digitos a mediados del afio a cifras
casi nulas de forma reciente. Con todo, las cifras de crédito bancario a pymes siguen
creciendo. En el caso de los préstamos hasta 250 m. Euros, la subida del nuevo crédito en
los diez primeros meses es del 4,2 % (5,6 % en los doce Ultimos meses). Para los
préstamos hasta 1 M. de Euros, la subida en lo que llevamos de afio ha sido del 2,8 %. Por
lo demas, ya saben como la financiacion mayorista frente a la bancaria puede explicar el
descenso del 33 % en el afio de los préstamos a las medianas y grandes empresas para
mas de 1 M. de Euros. Son todos datos del Banco de Espafia.

¢Por qué esta moderacion en la evolucidn reciente de los nuevos préstamos? Volvamos al
informe de Cepyme, en este caso del Q3:

La mayor apelacion a los mercados de capitales y el aumento de la capacidad de
autofinanciacion de las grandes empresas ha reducido drasticamente la nueva
concesion de crédito. Por su parte el crédito a pymes ha mostrado una prolongada
ralentizaciéon a hasta situarse con tasas de crecimiento cercanas a cero.

Poca informacién del Informe anterior para explicar la reciente evolucién de los
préstamos a pymes. Por cierto, sin olvidarnos de que el crecimiento en conjunto del
afio es del 5 %. ¢Y qué dicen los bancos? De acuerdo con la ultima encuesta sobre
Préstamos Bancarios elaborada por el Banco de Espafia de octubre, durante el Q3 no
variaron las condiciones de financiacion a empresas. Y tampoco esperan cambios en
la parte final del afio. Dicho todo esto, si admiten los bancos que se mueve entre
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factores contrapuestos: por un lado, los costes més relacionados con el capital, los
mayores riesgos relativos a las garantias solicitadas y la menor tolerancia de las
entidades al riesgo; en frente, el aumento de la liquidez de las entidades financieras, el
incremento de las presiones competitivas y la mayor solvencia de las empresas. El
resultado ya lo conocen: sin cambios en las condiciones de financiacion. Y unas
condiciones que son muy favorables.

Pero en la encuesta del Banco de Espafia si se detecta una menor demanda de
préstamos desde las empresas. Los argumentos para explicarlo van desde la menor
inversion en capital fijo y el mayor uso de otras fuentes de financiacion, en parte
contrarrestado por la mayor necesidad de fondos para existencias y capital circulante y
el descenso del tipo del nivel general de tipos de interés. Estos dos graficos siguientes
muestran precisamente la convergencia en los tipos de interés de los nuevos
préstamos de los bancos a empresas, pymes y mediana/gran empresa, en Espafa
hacia la media europea. Como pueden comprobar, se puede afirmar con rotundidad
que los bancos espafoles estan haciendo un enorme esfuerzo por mejorar las
condiciones de financiacién a las empresas.
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¢ Conclusion de todo lo anterior? Es clara en mi opinion: la moderacion en la evolucion
reciente de la nueva financiacién bancaria a las pequefias empresas responde a una
menor demanda de fondos y no tanto a una restricciéon de la financiacion bancaria.
Debilidad de la demanda solvente de fondos.

El Informe de Cesgar al que aludia al principio afirma que el 48.7 % de las pymes con
problemas de financiacién no disponia de las garantias solicitadas. Segun el Banco de
Espafa, la tasa de aceptacion por los bancos de los créditos solicitados alcanzaba un
35 % a principios de afio. Por encima del 28 % en 2012, pero por debajo del 50 % que
vimos antes de la Crisis. En aquel momento se hablaba de una “burbuja de
financiacién”, cuando ahora se apela a nivel oficial a la necesidad de satisfacer una
demanda solvente de crédito. Las entidades de crédito mantienen su disposicion a
financiar la economia, pero sin entrar en los excesos anteriores a la Crisis. De hecho,
como vimos ayer mismo con los datos de morosidad, tanto las propias empresas como
las familias han mantenido en octubre el proceso de desapalancamiento de su deuda
lo que se sigue materializando en un descenso del saldo vivo de crédito. De nuevo, no
es cuestion de la oferta de financiacion, como de la debilidad de la demanda. Es
importante en este sentido que se reduzcan las incertidumbres a futuro para que

JLMC 20dic2016



/£3

volvamos a ver un aumento del saldo vivo de crédito dentro de un proceso
responsable de endeudamiento por las familias y empresas.

A principios del mes de octubre el Banco de Espafa establecié una doble obligacion a
los bancos con respecto a su relacion con las pymes: la cumplimentacion de un
documento conocido como “Informacién Financiera” sobre la pyme y la calificacion de
su riesgo crediticio. En definitiva, se trataba de valorar con la mayor precision posible
los riesgos de los bancos en su financiacion a las pequefias empresas. Y con datos
objetivos, ofreciendo a las empresas una informacion muy valiosa sobre su propia
situacion financiera. Pero, de forma paralela, una mayor informacién para que las
empresas entiendan mejor la dinamica de los bancos en su toma de decisiones sobre
riesgos y créditos. En la gestion responsable de los fondos de sus depositantes. El
objetivo final era doble: mejorar la financiacién a las pymes al mismo tiempo que se
reduce la morosidad bancaria. Un circulo virtuoso que deberia ser un objetivo a
perseguir por todos.

José Luis Martinez Campuzano

Portavoz de la Asociacion Espafiola de Banca
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