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I. ¿Dónde estamos?

1. Solvencia y apalancamiento

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de España.

Comparación con la banca europea

Diciembre 2008
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I. ¿Dónde estamos?

2. Rentabilidad

Comparación con la banca europea

Entidades de crédito 

FUENTES: Banco Central Europeo, Datastream y Banco de España
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I. ¿Dónde estamos?

2. Rentabilidad

2006-2009

Quarterly returns have been annualised.
Fuente: ECB. Para España, media de los 5 mayores grupos bancarios.
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3. Ayudas Públicas

1) Cuantificación

Ayudas al sistema bancario por países

Unión Europea

I. ¿Dónde estamos?
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I. ¿Dónde estamos?
3. Ayudas Públicas

1) Cuantificación

Concentración de las ayudas públicas

Área del Euro
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I. ¿Dónde estamos?
3. Ayudas Públicas

1) Cuantificación

España
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I. ¿Dónde estamos?

3. Ayudas Públicas

2) Problemática:

• Impacto en el Déficit Público.

• Estrategias de salida y sus riesgos.

• Reestructuración pendiente de entidades y sistemas.
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4. Riesgos principales

Según el Banco Central Europeo:

1) Factores de riesgos:

• Sector empresas no financieras.

• Familias.

• Sostenibilidad finanzas públicas.

• Interacción crisis económica y financiera.

• Sector Inmobiliario no residencial.

• Riesgos en Europa central y del este.

I. ¿Dónde estamos?



Asociación Española de Banca

11

I. ¿Dónde estamos?

4. Riesgos principales

2) Cuantificación

Área del Euro
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El futuro del sistema financiero depende de:

1) La resolución de la crisis actual:

 Económica.

 Financiera.

2) Las nuevas reglas del juego:

 Regulación.

 La nueva supervisión.

II. ¿A dónde vamos?
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1) La resolución de la crisis económica

• Evolución del PIB (real y previsiones).

• Los hechos diferenciales de España:

 Desempleo.

 Necesidad de financiación.

 Déficit público.

 Endeudamiento.

 Sector vivienda.

 Competitividad.

 El sector bancario.

• La salida de la crisis económica en España:

 Conflictos de objetivos:

 Desendeudarse y crecer.

 Apoyar la demanda y credibilidad.

 Perspectivas desde la demanda.

 Perspectivas desde la oferta:

 Reemplazar al sector vivienda.

 Las reformas estructurales como consenso.

II. ¿A dónde vamos?



Asociación Española de Banca

14

1) La resolución de la crisis económica

Evolución del PIB (real y previsiones)

II. ¿A dónde vamos?

España y Eurozona

2007-2009: PIB real     2010: proyección
(Tasa intertrimestral en %)
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1) La resolución de la crisis económica

Los hechos diferenciales de España

II. ¿A dónde vamos?

España: Necesidad de financiación de la nación
(En porcentaje del PIB)
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1) La resolución de la crisis económica

Los hechos diferenciales de España

II. ¿A dónde vamos?

Deuda bruta total y por agentes. 2008
(En porcentaje del PIB)
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1) La resolución de la crisis económica

Los hechos diferenciales de España

II. ¿A dónde vamos?

Deuda bruta total
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Fuente: McKinsey Global Institute. Debt and deleveraging: The global credit bubble and its economic consequences
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2) La resolución de la crisis financiera

• La crisis financiera española es una crisis inducida por:

 La crisis económica.

 La crisis financiera internacional.

 Errores de previsión y gestión.

• Interacción de la economía real y financiera:

 Volumen de crédito.

 Desempleo y morosidad.

• El decoupling con la Eurozona: riesgos.

• La corrección del déficit público.

• La estabilidad financiera se rompe por el eslabón más débil:

 CCM.

 Entidades no viables.

II. ¿A dónde vamos?
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2) La resolución de la crisis financiera

• La reestructuración ordenada:

 Entidades viables: Inequidad de ayudas públicas.

 Entidades no viables: Ayudas públicas condicionadas a:

 No fragmentar el mercado.

 No competencia desleal.

 Reducción de capacidad.

 Eficacia y coste mínimo para el presupuesto.

• Las lecciones de Europa.

• Las lecciones de los 80.

II. ¿A dónde vamos?
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2. Las nuevas normas del juego

1) Regulación

• Debe atacar las causas de la crisis:

 El fin de un modelo de banca basado en:

 El apalancamiento.

 El desfase de vencimientos.

 La financiación mayorista a corto.

 El modelo OTD.

 Los derivados OTC.

• Corregir los efectos perversos de las medidas anticrisis ya 

adoptadas:

 Entidades aún más sistémicas.

 Entidades zombis.

 Fragmentación nacional.

 Devolver las ayudas públicas.

 Reestructuración pendiente.

• Grandes peligros:

 Descoordinación global.

 Que paguen entidades justas por pecadoras.

 Ralentización del desarrollo económico.

II. ¿A dónde vamos?
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2. Las nuevas normas del juego

1) Regulación

• Los grandes temas propuestos:

 Capital.

 Liquidez.

 Apalancamiento (Leverage.)

 Ciclicidad.

• Riesgo sistémico:

 De las entidades:

 Por actividad

 Por Organización

 De los mercados OTC.

 De los instrumentos financieros complejos y opacos.

 Coordinación de las autoridades.

• Nuevos poderes de resolución.

 Intervención temprana.

 Resolución con estabilidad.

 Separación de actividades.

• Tasas o impuestos.

II. ¿A dónde vamos?



Asociación Española de Banca

22

2. Las nuevas normas del juego

1) Regulación

• Impacto en España:

 Menor que en Europa.

 La capacidad de captar capital y funding.

 Inadecuación del modelo Cajas a la nueva regulación del capital.

2) La nueva supervisión

• Macroprudencial:

 Cómo y Quién.

 Indicadores e instrumentos.

 El papel de la política monetaria.

• Microprudencial:

 La coordinación cross-border.

 La distribución de los costes de la crisis.

II. ¿A dónde vamos?
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Muchas gracias por su 

atención


