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.  ¢A DONDE VAMOS?
El futuro del sistema financiero depende de:

1. La resolucion de la crisis actual:
1) Resolucion de la crisis economica.
2) Resolucion de la crisis financiera.
2. Las nuevas normas del juego:
1) Regulacion.
2) La nueva supervision.
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.Donde estamos?

1. Solvenciay apalancamiento

Comparacion con la banca europea
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
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. ¢Donde estamos?

2.

/£3

Rentabilidad

Comparacion con la banca europea

Entidades de crédito
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FUENTES: Banco Central Europeo, Datastream y Banco de Espana
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. ¢Donde estamos?

2. Rentabilidad

2006-2009
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Quarterly returns have been annualised.
Fuente: ECB. Para Espaiia, media de los 5 mayores grupos bancarios.
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. ¢Donde estamos?

3. Ayudas Publicas
1) Cuantificacion

Ayudas al sistema bancario por paises
Unién Europea

Inyecciones de capital .
v compra de activos Avalels ban_car.los y otras —
financiaciones
malos

Aprobadol Realizado | Aprobado I Realizado | Aprobado | Realizado
Finlandia - - 52 - 52 -
Italia 20 2 - - 20 2
Eslovenia - - 13 2 13 3
Portugal 4 - 17 5 21 5
Grecia 13 8 15 3 28 11
Austria 35 10 72 19 107 30
Espafa - - 239 63 239 63
Holanda 107 74 207 46 314 121
Francia 27 27 322 105 349 133
Alemania 145 85 464 177 609 262
Irlanda 12 12 305 305 317 317
UK 301 262 328 170 629 432
Bélgica 23 23 577 577 600 600
EU (27) 850 588 3.076 988 3.927 1.576
EU(27) %/PIB 6,8% 4,7% 24,6% 7,9% 31,4% 12,6%

Miles de millones de €

Fuente: Comision Europea. Octubre 2009, European Economic Forecast - autumn 2009
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. ¢Donde estamos?

3. Ayudas Publicas
1) Cuantificacion

Concentracion de las ayudas publicas
Area del Euro
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Sources: National authorities, Bloomberg and ECB calculations.
Note: The CR3 ratio shows the share of support that is dispensed
to the largest three recipient institutions.
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. ¢Donde estamos?
3. Ayudas Publicas

1) Cuantificacion
Espana

PROGRAMAS DE AYUDAS AL SECTOR FINANCIERO EN ESPANA DESDE EL COMIENZO DE LA CRISIS

fen millones de euros)

Participacion en Avales Recapitalizaciones Linea de
el FAAF (**) del Estado (***) del FGD Liquidez
Importe % Importe % Importe % Dispuesto %
Bancos 5.056 26 8.937 18 0 0 0 0
Cajas 14.272 74 40.395 82 1.300 (*) 100 1.500 (*) 100
Otros 14 0
19.342 100 49.332 100 1.300 100 1.500 100

Fuentes:
(*) CCM, Estados financieros Intermedios junio 09
(**) Direccion General del Tesoro

(***) Bloomberg
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. ¢Donde estamos?

3. Ayudas Publicas

2) Problematica:
« Impacto en el Déficit Publico.
« Estrategias de salida y sus riesgos.
« Reestructuracion pendiente de entidades y sistemas.
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. ¢Donde estamos?

4. Riesgos principales

Segun el Banco Central Europeo:

1) Factores de riesgos:
« Sector empresas no financieras.
« Familias.
« Sostenibilidad finanzas publicas.
* Interaccion crisis economica y financiera.
«  Sector Inmobiliario no residencial.
 Riesgos en Europa central y del este.
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. ¢Donde estamos?

4.

Riesgos principales
2) Cuantificacion

Area del Euro

(EUR billions)
Cumulative implied write-downs

Estimated June 2009 Decemhber Estimated

EXPOSUTE F5R 2009 FSR loss rate (%)
Total for all loans 11,424 324 355 3.1
Total potential write-downs on securities and loans 14,263 488 553 39
Wote-downs reported to end-May 2009 (hme 2009 FSE) and
end-October 2009 (December 2002 FSR) 162 180
Loan loss provisions 2007-2008 2 113 121
Estimate of loan loss provisions m H1 2009 = 65
Potential further write-downs on securities and loans 214 187

/£3

Sources: Association for Financial Markets in Europe, Banking Supervision Commnittee, national ceniral banks, ECB and ECB

calculations.
1) Reconcihation items a mﬁmhﬂeWﬁcﬂmensmbﬂmﬂmhmMFSRmﬁmt&snfpmmﬂﬂMemm
and the latest esfimates. This item is added to take account of the fact that a less granular breakdown b}rtjrpewas-plmmhdm
the Jume FSE. For nstance, the residnal loan categery labelled “other loans™, dmwnmthehmalﬂﬂﬂl‘lﬁ
have now been sphit up and reallocated the mamn loan categories shown here. Becanse dlfferenmsmﬂlemagmuﬂe m
the figures for predicted write-downs shown arenﬂﬁlﬂjrmupﬂmblewuhthehmimgﬂhmﬂesformasmﬂﬂ

Loan loss provisions made by banks i 2007-2008 are somewhat higher than those published m the Jome 2000 FSE due to revisions to
consolidated banking statistics that were made after the finalisation of the June 2009 FSE_
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II. ¢A donde vamos?

El futuro del sistema financiero depende de:

1) Laresolucion de lacrisis actual:
% EconoOmica.

>
\/

+» Financiera.

2) Las nuevas reglas del juego:

/

% Regulacion.

/

% La nueva supervision.

/£3

Asociacion Espaiola de Banca

12



Il. ¢A donde vamos?

1) Laresolucion de lacrisis econdmica

/£3

Evolucion del PIB (real y previsiones).

Los hechos diferenciales de Espafia:
Desempleo.

Necesidad de financiacion.

Déficit publico.

Endeudamiento.

Sector vivienda.

Competitividad.

El sector bancario.
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La salida de la crisis econdmica en Espafia:
s Conflictos de objetivos:
»  Desendeudarse y crecer.
»  Apoyar la demanda y credibilidad.
% Perspectivas desde la demanda.
% Perspectivas desde la oferta:
»  Reemplazar al sector vivienda.
% Las reformas estructurales como consenso.
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Il. ¢A donde vamos?

1) Laresolucion de la crisis economica

Evolucion del PIB (real y previsiones)

Espanay Eurozona

2007-2009: PIB real 2010: proyeccion
(Tasa intertrimestral en %)
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Il. ¢A donde vamos?

1) Laresolucion de la crisis economica
Los hechos diferenciales de Espafna

Espafia: Necesidad de financiacion de la nacion
(En porcentaje del PIB)
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Fuente: INE
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II. ¢A donde vamos?

1) Laresolucion de la crisis economica

Los hechos diferenciales de Espaia

Deuda bruta total y por agentes. 2008
(En porcentaje del PIB)
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Fuente: McKinsey Global Institute. Debt and deleveraging: The global credit bubble and its economic consequences
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Il. ¢A donde vamos?

1) Laresolucion de la crisis economica

Los hechos diferenciales de Espaia

Deuda bruta total
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Fuente: McKinsey Global Institute. Debt and deleveraging: The global credit bubble and its economic consequences
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II. ¢A donde vamos?

2) Laresolucion de la crisis financiera

/£3

La crisis financiera espafola es una crisis inducida por:
% La crisis economica.

% La crisis financiera internacional.

s Errores de prevision y gestion.

Interaccion de la economia real y financiera:
% Volumen de crédito.
s Desempleo y morosidad.

El decoupling con la Eurozona: riesgos.
La correccion del déficit publico.

La estabilidad financiera se rompe por el eslabon mas débil:
% CCM.
* Entidades no viables.
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II. ¢A donde vamos?

2) Laresolucion de la crisis financiera

e Lareestructuracion ordenada:

/

s Entidades viables: Inequidad de ayudas publicas.

/

s Entidades no viables: Ayudas publicas condicionadas a:

> No fragmentar el mercado.
> No competencia desleal.
> Reduccion de capacidad.

/

s Eficacia y coste minimo para el presupuesto.

« Las lecciones de Europa.

e Las lecciones de los 80.
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II. ¢A donde vamos?

2. Las nuevas normas del juego

1) Regulacion
. Debe atacar las causas de la crisis:

X/

s  Elfin de un modelo de banca basado en:
El apalancamiento.
El desfase de vencimientos.
La financiacién mayorista a corto.
El modelo OTD.

> Los derivados OTC.
. Corregir los efectos perversos de las medidas anticrisis ya

adoptadas:

Entidades aun mas sistemicas.
Entidades zombis.
Fragmentacion nacional.
Devolver las ayudas publicas.
Reestructuracion pendiente.

. Grandes peligros:
s  Descoordinacion global.

% Que paguen entidades justas por pecadoras.

X/

o Ralentizacion del desarrollo econdmico.
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II. ¢A donde vamos?

2. Las nuevas normas del juego

/£3

1) Regulacion
Los grandes temas propuestos:

/7 /7 /7
0’0 0’0 0’0

/7
0’0

Capital.

Liquidez.

Apalancamiento (Leverage.)
Ciclicidad.

Riesgo sistémico:

R/
0’0

) )
0‘0 0‘0

R/
0‘0

De las entidades:
> Por actividad
> Por Organizacion

De los mercados OTC.
De los instrumentos financieros complejos y opacos.
Coordinacion de las autoridades.

Nuevos poderes de resolucion.

> Intervenciéon temprana.
> Resolucién con estabilidad.
> Separacion de actividades.

Tasas o impuestos.
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Il. ¢A donde vamos?

2. Las nuevas normas del juego

1) Regulacion

. Impacto en Espana:
s Menor que en Europa.
La capacidad de captar capital y funding.
Inadecuacion del modelo Cajas a la nueva regulacion del capital.

R/
0‘0
R/
0‘0

2) La nueva supervision
. Macroprudencial:
% Comoy Quién.
% Indicadores e instrumentos.
% El papel de la politica monetaria.

. Microprudencial:
% La coordinaciéon cross-border.
« Ladistribucion de los costes de la crisis.
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Muchas gracias por su
atencion
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