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El sisterna financicro espanol fue
objete en 2006 de una profunda
evaluacion por ¢l Fondo Monetario
Internacional, Fl resultado no pudo
ser muds positivo. El sistema espariot
fue calificado de vibrante, fuerte, re-
sistente y altamente competitiva.
Mas recientemente, en marzo de
2007, cono motive de su informe so-
bre la cconomia espafiola (article
IV Consuleation), ¢l FMI vuclve a
seitalar que la Usolidez y et dinamis-
mo del sisterna financiero espaiiol,
y su vigorosa regulacion y supervi-
sion prudencial contintan constitu-
veado uno de fos grandes puntos
fuertes de la economia espafiola™

Explicar come el sistema banca-
rio ha Hegado s ese grado de exce-
Iencia es una larga historia en la que
destacare dos hitos fundamentales
lipadeos @ Europa. Primero, desde
luego, fue la adhesion de nuestro pa-
#s a la Comunidad Econdmica Euro-
pea en 1986. Esa invorporacion sir-
vio para orientar nuestra regulacion
prudencial hacia la que por aquetlas
fechas se empezaba a elaborar en
Europa, con vistas a llevar a cabo el
mercado tinjeo que se habia progra-
mado para igyz. Con dicho objetivo
fas autoridades ccondmicas y mo-
netarias procedieron g una profun-
da liberalizacion y desregulacion de
fas entidades de erddito y del siste-
ma financiero en su conjunto. La li-
beralizacion, al introducir mayores
grados de competencia, permitio
que las entidades mas débites y peor
gestionadas desaparecicsen v fas
mis solidas, mejor gestionadas y
emprendedoras, comenzaran uin
proceso de sancamicnto, integra-
cion y consolidacion a fin de poder
competir en ol mercado tnico.

El segundo hito europeo fue la
catrada en la Union Econdmica y
Monctaria ¥ la integracion en el eu-

Una reflexion sobre la banc

Espada entro en la Unién Econdmica Monetaria y se integrd en ef euro en 1999, &

ro en oy, A partir de entonces Es-
pafia y, en consecuencia, su sistema
financiero, pasaron & formar parte
de un drea de gran estabilidad ma-
croecondmics que obligaba a ali-
near la politica ccondmica en ese
mismo sentido, al tlempo que se
beneficiaba de Ia credibilidad de la
politica monetaria comun. S¢ inicio
asi ¢f mayor periodo de prosperi-
dad dc la economia espafiola de su
historia reciente; periodo que toda-
via hoy sigue pulsando con notable
fortaleza.
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El sisterna bancario ha jugado un papel fundamental en la prosperidad de la economia espafiola. s Mcadenas

El sistenta bancario, por una par-
te, se ha beneficiado, logicamente,
de este kirgo periodo de prosperi-
dad pero, por otra, ha sido, a su vez,
un factor determinante para su de-
sarrolio y persistencia.

Creceiademanda interna

El sistema bancario ha sabido, ante
todo, financiar el fuerte crecimiento
de la demanda interns gue ha sido
¢l motor bésico de la actividad eco-
nomica espafiola. El fuerte y pro-
longado incremento de Lz inversién
en el sector de la construccion y la
vivienda se ha traducido en una in-
tensa apelacion al crédito bancario
que el sistema ha sabido satisfacer y
pestionar eficientenente.

Con la entrada de Espana en I
zona curo la demanda interna en
general y en especiul la de vivienda
se ha visto impulsada por la reduc-
cion de los tipos nominales de inte-
rés establecidos por ef Bunco Cen-
tral Europeo (BCE} que, durante al-
gunos afos, ha dado lugar a tipos de
interés reales muy bajos e incluso
negativos. Dada fa fuerte competen-
cia cxistente en el mercado banca-
rio espadol, las entidades de crédito
no solo han trastadade integramen-
te a los prestatarios las reducciones
practicadas por el BCE sino que,
ademds, han reducido sus propios
mdrgencs financieros.

Asimismo, el intenso crecimiento
experimentado por s demanda in-
terna de consume ¢ inversion ha mo-
tivado un elevado déficit exterior, re-
flejo cn parte de la necesidad de fi-
nanciacion de las empresas v fami-
lias por encima de la capacidad de
ahorro nacional. Efectivamente el
fuerte ritmo de crecimiento del cré-
dito ha hecho que las entidades tu-
vieran que acudir a vias alternativas
a jos depdsitos para su financiacion.
Esas vias alternativas han consistido

en fa apelacion a los mercados finan-
cieras europeos, tanto al mercado in-
terbancario como a los mercados de
capitales mediante a colocacion de
emisiones de cédulas hipotecarias y
bonos de titulizacion. De esa forma
las entidades de crédito no sdlo han
financiade sus propios balances sino
que han cubierto s necesidad de fi-
nanciacion de la economia espaiola
on su conjunto, y lo han hecho de for-
ma muy cficiente gracias a su capaci-
dad de gestion y @ los excelentes ra-
tings crediticios con que cueatan.

El sistema bancario ha jugado,
pues, un papel fundamental en ks
prosperidad de la ecanomia espafio-
la. Y 1o ha hecho, ademas, mante-
niendo muy alea su seguridad vy esta-
bitidad financiera, ya que su nivel de
solvencia y de provisiones os extraor-
dinariamente s6lido a pesar de la
fuerte expansion de sus inversiones,

Ademds, ol sector bancario espa-
fel ha sabido aprovechar ef entorno
de estabilidad econdmica y finan-
ciera propiciado por la entrada de
Espafia en la Comunidad Europea y
en la Unidn Monetaria, para realizar
su expansion internacional, que le
ha Hevado a conseguir una posicion
de liderazgo en las ceconomias mds
estables de Lutinoamdrica y a reali-
zar importantes adquisiciones en
Europa y en Norteamérica,

El reto de tas entidades bancarias
ahora cs, precisamente, masttener ¢
incluso superar la excelente labor
de los dltimos afos, posiblemente
et condiciones eecondmicas menos
favorables, con atn mayor compe-
tencid debido @ ba integracion del
mercado bancario europeo y con
mayor presion regulatoria. No obs-
tante, la demostrada capacidad de
pestion ¢ innovacion de los equipos
humanos al frente de las entidades
hace confiar en que, una vez mis,
saldrin airosas del envite,



