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a.
Una reforma concursal
para la crisis
y- I Real Decreto-Ley 3/2009, de

L27
de marzo, contiefle, entre

otras disposiciones, una refor-
ma de la Ley Concursal clara-

mente orientada a facilitar Ia viabili-
dad de las empresas quo atraviesan di-
ficultades en Ia presente situación de
crisis econOmica.

Puesto que se trataba de ajustar las
instituciones concursales a los proble-
mas que ha provocado el räpido dete-
rioro de la ec000mia espafiola, puede
considerarse que Ia reforma es oportu-
na y que ci recurso al real decreto-ley
resulta adecuado.

En cuanto a su contenido, Ia modifi-
caciOn de Ia Ley Concursal pretende
hacer más accesible, eficaz y, desde
luego, menos cOstoso, el proceso con-
cursai, apostando por el desarrollo de
instituciones básicas como ci convenio
anticipado, Ia tramitacifln escrita del
convenio o, cuando fuera necesario, el
convenio de liquidacion.

La reforma también trata de facilitar
las operaciones de refinanciación y
otros acuerdos que los acreedores, pu-
blicos o privados, pudieran alcanzar
con sus deudores, al objeto tie favore-
cer la continuidad do so actjvjdad.

Para lograrlo, se aclaran dudas inter-
pretativas sobre la normativa concur-
sal que, por su escaso periodo de vigen-
cia, no habian sido afin resueltas por la
jurisprudencia. El objetivo es que esa
mayor seguridad juridica contribuya a
que los acreedores puedan flexibilizar
con menores riesgos las obligaciones
de sos deudores, facilitando a.si su

La modificaciOn de Ia Ley
Concursal estA claramente
orientada a facilitar Ia viabilidad
de las empresas que atraviesan
dificultades por Ia crisis actual

La norma introduce un cambio
en el regimen de acciones
rescisorias concursales, lo que
constituye uno de los aspectos
más importantes de Ia reforma

cumplimiento. Con ese fin, se introdu-
ce una modificacitin en 01 regimen de
las acciones rescisorias concursales, 10
que constituyo uno de los aspectos más
importantes de la reforma.

En ci caso de los acreedores pUblicos
y del Fondo de Garantia Salarial, se
modifica ci artIculo 71 de Ia Ley Con-
cursal, impidiendo ia rescisiOn de las
garantias constituidas a favor de aqué-
lbs en los acuordos 0 convenios de re-
cuperacitin previstos en so normativa
especifica, incluso en ci caso de que el
doudor que los hubiera suscrito so en-
contrase ya sujeto a Un procoso con-
cursal.

Respecto de los acuerdos de refinan-
ciación "en virtud de los cuales se pro-
ceda al menos a la ampliaciOn signifi-
cativa del crCdito disponible o ala mo-
dificaciOn de sus obligaciones' Ia
Ilueva regulacidn permite qoe no estén
sujetos a Ia rescisiOn prevista en ci ar-
ticulo 71.1 de la Ley Concursal siempre
que se cumplan algonos requisitos.
Este regimen se hace extensivo a los
negocios, actos y pagos realizados y las
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garantias constituidas en ejecucion de
los acuerdos.

Como una nueva muestra de que ci
mantenimiento de la actividad empre-
sarial es ci objetivo real de esta refor-
ma, la icy establece que los acuerdos
deben responder a un plan de viabili-
dad que permita Ia continuidad del
deudor a corto y medio plazo.

Quedan abiertas, no obstante, ciertas
dudas sobre ci significado de algunos
de esos conceptos, como ci de "amplia-
ción significativa del credito disponi-
bie" 0 "Ia continuidad del deudor en ci
corto y en ci medio piazo" o, incluso,
sobre ci contcnido dci plan de viabili-
dad.

Los requisitos formaies que deben
cumphr los acuerdos de rofinanciación
para tener cabida en estc regimen son
rigurosos: deben suscribirse por acree-
dores cuyos créditos reprosenten, al
menos, tres quintos del pasivo del deu-
dor en la fecha de adopciOn del acuer-
do, ser informados por un experto in-
dependiente designado por ci registra-
dor mercantil del domicilio del deudor
y formahzarse en instrumcnto pUblico.
Sc trata do exigencias dirigidas a impe-
dir ci fraude.

A pesar do Ia amplitud do los térmi-
nos utihzados por ci legislador, las for-
mulas a través de las que las entidades
de crédito están contrihuyendo a la via-
bilidad de las empresas deudoras son
muy diversas, por 10 que no siempre se
ajustarán a esos rcquisitos, pensados
para tipologias do acuerdos concrotas.
En estos casos, seguirán aphcândose las
normas hasta ahora vigentes.

Como

resuitado del regimen
- transitorio establecido en la

icy, ci nuevo regimen de resci-
siOn so aphcarC tanto a los

acuerdos de rcfinanciaciOn quo se for-
malicen a partir de su entrada en vigor
como a los celebrados antes tie la
misma, junto con sus operaciones acce-
sorias, siempre que no se hubiera soil-
citado ci concurso del deudor y so
cumplimenten los roquisitos ya rosena-
dos. Elm da ai nucvo regimen una efi-
cacia retroactiva limitada, quo serã
aigo menor que la reconocida a los
acreedores ptiblicos on ci caso del arti-
cub 71.5 tie Ia Ley Concursal.

Por ci contrario, los acuerdos de refi-
nanciaciOn que so hubieran ceiebrado
antos do la entrada en vigor del real
decroto-loy y respocto do los quo ya so
hubiera producicbo Ia solicitud de con-
curso dcl deudor, se rigen por Ia legis-
laciOn antoriormontc vigente y, en par-
ticular, y ésta es una referenda ncccsi-
tada do un ojordicio intorpretativo cui-
dadoso, ci articulo 10 de Ia Ley 2/1981,
do 25 do marzo, do ReguiaciOn dcl Mer-
cado Flipotecario. AdemCs, este precop-
to so incorpora al listado do Ia disposi-
don adicional segunda do la Ley Con-
cursal, configurandose como legisla-
ciOn especial.

En todo caso, los acuerdos do rcfi-
nanciacitin y otras operaciones do fina-
lidad anáboga quo so hubioran roaliza-

do con anterioridad a Ia roforma y quo
no Ibeguen a cumplir los roquisitos es-
tabbocidos en ci real docroto-ley, no von
ompeorado su tratamionto, ya quo los
resultaria aplicablo ol regimen general
dcl articulo 71 do Ia Loy Concursal
hasta ahora vigentc, teniendo en
cuonta la intorprotaciOn favorable a
esto tipo do operaciones quo ha reahza-
do algfin pronunciamiento judicial re-
ciente.

bJn segundo aspecto relevante do Ia
reforma es Ia aclaraciOn del articubo
87.6 de Ia Ley Concursal, acogiendo Ia
interpretación, que ya cc habia impues-
to en ci ámbito doctrinal y en distintas
decisiones judiciales, de que ci crédito
a favor tie un acreedor (y, en particular,
de una entidad de crédito) cuando hu-
biera sido a so vex afianzado por un
torcoro relacionado con ci doudor no so
calificará como subordinado en caso do
concurso, sin perjuicio do que Si tonga
esa condiciOn ci crédito cuando ci fia-
dor so subroguc corno titular del
mismo al efoctuar su pago.

Puesto quo Ia oficacia tie osta norma
so proyecta también sobro los concur-
sos actualmonte on tramitación paroco
ovidonte quo no nos encontramos con
una modificaciOn sustantiva del pre-
copto sino, como so ha dicho, do una
disposiciOn tie alcance puramente in-
terpretativo.

Por Oltimo, un tercer aspecto impor-
tante de la reforma so refiero a los
acuerdos con doudores que impliquen
la adquisiciOn do participacionos accio-
nariales. En oste tmbito, Ia modifica-

Los acuerdos de ref inanciaciOn
pactados antes de Ia entrada
en vigor del real decreto-ley
se rigen por Ia Iegislación
anteriormente vigente

Nos encontramos ante una
iniciativa legal que era tan
necesarta como urgente y que
se ha resuelto de manera
técnicamente correcta

ción so refiere a Ia definiciOn tie las
personas especialmente relacionadas
con ci concursado (cuyos créditos se
califican como subordinados), aclarCn-
dose quo dicha condiciOn habrã do
cumpiirse en el momento del naci-
mionto del derecho de crédito. Dc este
modo, cuando los acuerdos con los
deudoros pasen por Ia adquisicitin do
una participaciôn en su accionariado,
los acreedores no habrán do sufrbr la
carga do un cmpooramionto on Ia
cabificación de sos crCditos, lo quo de
nuevo facilitarã este tipo de
acuerdos.

En dofinitiva, y aunque so trate do
una reforma compleja, nocositada do
Un anélisis mCs riguroso quo ci quo
pormito ci escaso tiompo transcurrido
desde su publicaciOn on ci BOE (31 do
marzo), nos oncontramos ante una mi-
ciativa legal que era tan necesaria
como urgente, y que, aunque no sea
perfecta ni completa, so ha resuelto do
manera técnicamente correcta, de
modo quo podrã constituir una ayuda
para empresas en dificultades.
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