Tirada: Sin datos OJD
Difusion: Sin datos OJD

ef nueus lumes

deta aconomia y lo sociedad

25 may. 09

A dla de hoy es ewdente que cuando el pasado afio, por estas fechas y en este -mismo periédico, afirmaba que 2007 pasaria a ocupar un Iugaf
destacado en los futuros anales de Ia historia financiera, no entraba en mis calculos lo que iba a depararnos el resto de 2008. Bien es cierto que
> lairrupcidn de la crisis financiera hace ya més de veinte meses, y el subsiguiente cierre de los mercados monetarios y de capitales, fueron de una
virulencia y extension pocas veces experimentadas hasta entonces. Pero el ulterior derrumbe de los sistemas bancarios de muchos de los paises
mas desarrollados, las necesarias intervenciones de-chogue de sus respectivas autoridades, las urgentes y milmilionarias operaciones de rescate

de entidades insignia de las finanzas mundiales, ademas de apabullantes en si mismas, han provocado un cambio radical del campo de juego

~ global que, éste si, puede calificarse de inédito, y cuyo alcance sélo podra ir calibrandose a lo largo de los ‘préximos afios.

Unos bancos preparados para la: tarea

Juan Basurto, asesor financiero de la Asocmcuon Espanola de Banca (AEB)

as inmediato ha sido el efec—
to de la “gota fria” financiera
sobre la -economia real de

practicamente todos los pai-

ses, a'los gue ha sumido en
una profunda recesion de duracion dificil de
predecir, y gue a su vez hace notar sus efec-
tos de retorno sobre unas entidades ban-
carias que ya habian resultado dafiadas en
primera instancia. Se crea de esta forma una
dindmica muy poco halagiiefia, que es ia
que los gobiernos pretenden atajar con me-
didas expeditivas sobre ios sistemas finan-
cieros en términos de inyecciones masivas
de liquidez y de capital.

La economia espanola y sus
bancos

Nuestro pais, ajeno a los origenes de la
_tormenta financiera perfecta, se vio sin em-
bargo afectado por ella. Pero mientras los
bances han conseguido capearia franca-
mente bien hasta [a fecha, al partir de unas
bases muy sélidas, la,.economia real—victi-
ma de unos acusados desequilibrios laten-
tes reflejados sobre todo en ia evolucion del
endeudamiento de familias y empresas—, ex-
perimsnto un subito frenazo cuya conse-
cuencia mas sangrante es el arrastre al des-
empleo de cientos de miles de personas.
No es preciso extenderse en mayores ex-
plicaciones para concluir que un entorno re-
cesivo como el apuntado afecta a fa activi-
dad de las entidades financieras y, muyen
particular, al nivel de'morosidad de sus car-
teras crediticias. Pero, al igual que interme-
diaron eficazmente en la fase alcista del ci-
clo, ahora deberan hacer lo propio, con in-

teligencia y rigar, en la fase bajista y en el .

consiguiente, necesario, proceso de des-
apalancamiento.de la economia espafiola.
Dos parametros resultan de singular rele-
vancia a la hora de evaluar la capacidad de
un banco para afrontar una situacion como
la que estamos viviendo: liquidez y sofven-

cia, Por lo.que respecta a la prirnera, su es-.

casez fue quiza el primer sintoma de la cri-
sis'que s8 iniciaba. Aunque no-se tratara pro-
piamente de falta-de liquidez, sino de quie-
bra de la debida confianza entre las entida-
des para que la misma fluya alla donde se
precise. De aqui que se vivieran momentos
de auténtica tension en los mercados, has-
ta que las autoridades monetarias decidie-
ron poner a funcionar a toda potencia sus
hetramientas disponibles, e incluso otras
novedosas que fueron disefiando sobre la
marcha. Por lo que atafie a nuestras enti-
dades, el Banco Central Europeo dio-un pa-
so crucial al establecer la asignacién plena
. de los fondos solicitados sin subasta- al ti-
po fijo oficial, a la vez que ha ido amplian-
do sucesivamente el plazo de las opera-
ciones, hasta llegar de momento al afo se-
gun decision de hace escasas fechas. Con
posterioridad, tambien las medidas del Go-
bierno en forma de adquisicion de activos
de calidad y de avales a las emisiones con-
tribuyeron a una posicidn més halgada de
las entidades espafiolas.

Enlo que se refiere a la soivencia medida
en términos de dotacién de recursos pro-
pios, nuestros bancos disponen de un am-
plic colchon de capital por encima de los

minimos regulatorios, y se encuentran en ni-
veles plenamente en linea con los estanda-
res gue han venido siendo requeridos por
inversores y-analistas. Pero-lo verdadera-
mente importante es que ello es asi sin ha-

- ber precisado de inyecciones de fondos pi-

blicos, y manteniendo la capacidad de ge-
neracidn orgénica de capital gracias a uncs
beneficios robustos y recurrentes: Aspectos
ambos que los diferencian con ¢claridad me-
ridiana de la mayor parte de sus colegas
europeons o no.

Asi pertrechados los bancos espafioles, -

con liguidsz suficiente y sin limitaciones pa-
ra expandir su balance con la base de capi-
tal de gue disponen, no deberia haber en
principio razones por su parte para conte-
ner la oferta crediticia. Ahora bien, es.inne-
gable que, ante unas expectativas econ6-
micas que han devenido mueho mas pesi-
mistas, el listéh de admisidn de riesgos su-

.- be automaticamente incluse manteniendo

inafteracios los ctiterios en qus descansa el
modelo de su- gestion.

“Mientras los bancos han conseguido capear la tormenita
francamente bien hasta la fecha, al partir de unas bases
muy sélidas, la economia real ha experimentado un siibito frenazo
cuya consecuencia mas sangrante es el arrastre al desempleo
de cientos de miles de personas”

- Pero también hay razones del lado de la
demanda de crédito que contribuyen a ex-
plicar su fuerte desaceleracion. L:a econo-
mia espafiola tiene que ajustar su nivel de
endeudamiento, y eso pasaré seguramen-
te por tasas negativas de evolucion del sal-
do crediticio que a nadie deberian sorpren-
der en el marco de un decrecimiento nomi-
nal del PIB cercano al 3%. No es ese el da-
to que debiera-ser causa de preccupacion:
lo verdaderamente importante es que no
guede demanda solvente sin.cumplida res-
puesta, bien proceda de familias o de em-
presas, y ello deberia quedar asegurado por
1a fuerte competencia existente en el mer-
cado bancario espafiol. Acompafiandoia, si
es praciso a fin de que los bancos lleven a
cabo una eficiente asignacion de los recur-
s0s disponibles, por actuaciones de las au-
toridades —algunas ya estan en marcha- ten-
dentes a reforzar, via compartimiento. de
riesgos, las garantias de los demandantes
de crédito.

Mirando al medio plazo

La capacidad de aguante del sector, su-
ficients en principio, se veria obviamente
mermada caso de que le recesion se agra-
vara y, sobre todo, si se prolongara mucho
en el tiernpo. Ahora bien, aunque tal caso
no se diera y el sistema bancario espafiol se
mantuviera firme cuando menos en conjun-

to, el cambio en las perspectivas de Greci-

mients gue ya se ha producido, junto con el

|
proceso expansive de muchas sntidades
hasta su irrupcién, hacen pensar que exis-
te en estos momentos. un excese de capa-
cidad instalada en la industria bancaria de
nuestro pais. -

La idea anterior, compartida por una am-
plia mayoria de expertos, esté teniendo ya
su cabal reflejo en los planes de reduccion
de oficinas y/o plantillas' anunciadas cuan-

“Es opinién unanimemente
aceptada que sera dificil iniciar
un cambio de tendencia
sostenido sin el concurso
de un sistema bancario sano
y en condiciones de jugar
su papel insustituible, y-bajo
esta premisa han disefiado:
sus planes de choque
las autoridades
de los principales paises
del mundo”

do no ya iniciadas por parte de algunos ban-
cos: No se trata inicamente de continuar in-
sistiendo en las mejoras de eficiencia, sine
de afrontar a la vez ese problema de sobre-
capacidad. Por ello sera muy importante que,

~ademas de los programas individuales de

ajuste ya iniciados, se aprovechen los even-
tuales episadios de ayuda aentidades en
problemas para reestructurar el sector. Sea
cual fuere el-contenido que en la practica
adopte tal concepto —que normalmente se-
ra el de fusiones-, lo importante es que cual-
quier actuacion que en.tal sentido hubiera

. que acometer sirva para fortalecer al siste-
“ma de cara al futuro, y no para perpetuar es-
- tructuras inefigientes.

El-argumento es seguramente extensivo
al dmbito europeo: Lo que ocurre es que en
este caso, que ha sido testige de muy po-
tentes intervenciones publicas que han de-
rivado en nacionalizaciones genuinas o en
situaciones muy similares “de facto”, el ra-
Zonamiento se complica e invade claramente
el terreno de las condiciones.de compe-
tencia. Resulta muy dificit de aceptar que
entidades salvadas con dinero de los.con-
tribuyentes 'o-.mas atin reforzadas cuando
en principio no o necesitaban-, dediquen -
la “pélvora del rey” a competir.de manera
ventajista con aquellas ofras que, tras ha-
ber hecho bien sus deberes, hayan subsis-
tido ante condiciones muy adversas por sus
propios medios. Ni tan siquiera en base a
razones tan poco convincentes como que
son mandatadas por sus. respectivos go-
biernos benefactores para inyectar crédito
y asi contribuir a reactivar la economia. Si-
guiendo el que ha sido desde siempre prin-
cipio general de las ayudas de Estado en la
Unidn Europea, los sectores. destinatarios
de las mismas deben abordar el consi-
guiente proceso de restructuramon y de
ajuste de capacidad.

Brotes verdes

Siendo las anteriores cuestiones muy re~
levantes a futuro, es obvio que lo mas im-
portante en estos momentos, y a cotto pla-
zo, es revertir la negativa evolucién de los
principales indicadores econémicos, sobre
todo el del empleo, y retornar a una senda
de crecimiento. Seria por lo demés en s mis-
ma la mejor formula para evitar un ulterior
deterioro de la posicion de cualesquiera en-

. tidades financieras; lo que a su vez consti-

tuye un prerrequisito para reforzar eventua-
les atishos de recuperacién. Creo que es
opinién unanimemente aceptada que sera
dificil iniciar un cambio de teridencia soste-
nido sin el concurso de un sistema banca-
fio sano y en condiciones de jugar su papel
insustituible, y bajo esta premisa han dise-
fiado sus planes de choque las autoridades
de los principales paises del mundo.

Esperemos que-comiencen a dar los re-
sultados que persiguen, y que los brotes ver-
des que algunos ya observan vengan con el
vigor suficiente para fructificar. Aunque sin
olvidarnos de regarlos abundantements a
base de insistir en fas rhedidas ya tomadas
y en otras adicionales de caracter no sélo
coyuntural, sino también estructural, que
permitan apostar por una recuperacién po-
tente y sostenida una vez se inicie.




