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SANTIAGO PERNIAS SOLERA

Cambios contables en la UE

El
Diario Oficial de la UniOn

Europea publicS, el pasado 15
de octubre, ci Reglaniento de
la ComisiSn 1004/2008, por el

que Ia UniOn adopta las modificacio-
nes contables introducidas unos dias
antes por ci LASB en las normas inter-
nacionales de contabilidad MC 39 y
NIIF 7, referidas al tratamiento conta-
ble de los instrumentos financicros.

La modfficaciSn obedece al decidido
impulso dado por los Gobiernos euro-
peos para atajat- los posibles efectos
procichcos que Ia normativa contabie
podria estar teniendo en la actual cri-
sis financiera internacional. En espe-
cial, determinados aspectos de Ia re-
gulaciOn quc obligaban a mantener
permancntenlente valorados por so
valor razoriable los instrumeritos fi-
nancieros que las empresas adquieren
con Ia intencidn Se negociar con ellos,
sin posibilidad alguna de alterar su
clasificación y regimen de valoraciOn,
ni aun cuando variaciones significati-
vas en las condiciones en que tales
instrumentos se están negociando, o
en las intenciones de la empresa res-
pecto a so tenencia, aconsejarian sin
tratamiento diferente.

En situaciones normales, ci valor ra-
zonable de un activo financiero está

El valor razonable de un
activo financiero está
fielmente representado por
su cotización en el mercado

fielinente representado por su cotiza-
ción en un mereado donde se negocie
regularmente. En las actuales circuns-
tancias de crisis, sin embargo, a mcdi-
da que Ia regularidad Se las transac-
clones ha iSo disminuyendo y la iiqui-
dcz ha desaparecido Se los principales
mercados de deuda, los precios Se al-
gunos activos financieros han sufrido
bruscas caidas, significativamente los
de instrurnentos estructurados Se
Scuds, ligados a titulizaciones de acti-
vos especiaimente sofisticadas y opa-
cas. La norma contabie situaba a las
empresas ante la disyuntiva de tener
que reconocer abultadas pérdklas,
bien por Ia disrninuciOn presente y Lu-
tura del valor Se estos activos, bien
por proccdcr a su yenta en condiclo-
nes desfavorahies. Esta segunda op-
ción, a su yes, ha venido alimentando
la capital bajista de los prccios Sc di-
chos instrumentos financieros en los
Sitinios meses.

Las nuevas normas permiten Ia re-
ciasificaciSn de los activos financieros
no Serivados desde Ia cartera de nego-
ciaciOn (donde deben valorarse por so
valor razonabie con retlejo de las Va-
riaciones Se éste, incluso las no reali-
zadas, en la cuenta Se resultados)
hacia otras eategorias donde pueden
vaiorarse por su coste amortizado, es-
timado mediante una prudente actua-
lizaciOn de los flujos Se caja esperados
durante Ia viSa residual del activo. En
estas otras categorIas, sOlo deben re-
conocerse pOrdidas contra resultados
cuando ci deterioro del valor del acti-

vo se considere irreversible. Es decir,
ci reflejo contable del deterioro no
tiene que rccoger las fluctoaciones de
precios relacionadas eon la liquidez
del mercado, sino sOlo con la solven-
cia del deudor.

Los principales promotores Se esta
medida ban sido aquellas entidades fi-
naneicras curopeas en las que una
partc muy signiflcativa de su activi-
dad y Sc sus balances estS representa-
da por Ia cartera de negociaciOn y
otros activos a valor razonahie con
cambios en resultados. Es ci caso Se
no pocas de las principales entidades
de crOdito del continente, en las qoe
dichos componentes superan ci 50%
del total del balance y que, en los Siti-
mos años, se han beneflciado Sc las
elevadas rentahiidades Se los instru-
mentos estructurados. Con ci estallido
Sc Ia crisis, estos instrumentos, muy
eomplejos en ocasiones y opaeos en Ia
rnayoria de los casos, se han converti-
do en absolutamcntc iliquidos y han
experimentado un deterioro Inuy con-
siderable Sc su valor de mercado.

No ha sido etc ci caso Sc las entida-
des de crédito espafioias. Veamos por
quS. Conviene recordar, en primer
lugar, que Ia posibilidad Se contabili-
zar instruinentos financieros pot su
valor razonable con cainbios en resul-
tados existe en nuestro pals desde
julio Se 1989, en que la Circular del
Banco de FspaOa 16/1989 creó Ia car-
tera de negociaciOn como categoria
contable, pero restringiendo su utili-
zaeión exclusivamentc a los activos
"que tcngan on mercado ágil, proftin-
do y no influenciable por agentes pri-
vados individuaies'

Esto
expiica que en 2005, con

Ia entrada en vigor de las nor-
mas internacionales Se conta-
bilidad dcl IASB adoptadas

pot Ia UE mediante ci Reglamento
1725/2003, ci impacto en los balances
de las entidades espadoias fuese muy
reducido. En ci caso Qonereto de los
bancos espafioles, ci 72% de Ia nuevs
cartera de negociaciOn se nutriS Sc ac-
tivos que ya estaban contabilizados
pot su valor razonable, activos que,
además, cabria califlear Se elevada Ca-
iidad en términos Se iiquidez y Se fla-
bilidad Se SOS valoraeiones, atendien-
do a las antes sefialadas con5iciones
impuestas por ci ilanco de Espafla.

Desde entonces, los baneos espado-
lea han hecho on uso moderado Se la
posibilidad Se utihzaciOn Se la cartera
Se negociacidn y del reflejo en resulta-
dos de las variaciones del valor razo-
nable de los instrumentos flnancicros
incluidos en ella, coino demuestra ci
que los activos no Serivados contabili-
zados en Ia cartera Se negociación, los
potenciales afectados pot las modifl-
caciones contables alas que nos esta-
mos refiriendo, apenas representan el
5,4% dcl total activo del balance con-
solidado Se los grupos bancarios espa-
Soles a 30 Se septiembre de 2008. En
terminus de resultados, is actividad
Se negociación se ha moetrado como
una fueote de ingresos mSs, contribu-
yendo positivamente xi resultado con-
table, pero sin ser, ni mucho menos,
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determinants del beneficio final. Do-
rante los tres Sltimos anus, sin consi-
derar intereses y dividendos, tan sOlo
ci 4%, aproximadamente, del margen
ordinario procede Se las plusvalias
(realizadas y pot valoraciOn) obteni-
das en Is actividad de negociaciOn.

Basta examinar los estados financie-
ros de algunos Se nuestros principales
competidores en ci mercado bancario
europco para apreciar cOmo, a 5db-
rencia Sc los bancos cspafioies, sus re-
sultados recientes han Sescansado, en
gran parte, en esta actividad de nego-
ciación, io que explica, a su vez, ci in-
terés en un camblo de is normativa
contable. En las actuales circunstan-
cias Sc los naercados, el volumen Se
minusvalias latentes que algunos ban-
ens europeos tendrian que haber reLic-
jaSo amenazaba los resultados del
ejercicio, cuando no Ia solvencia, de
algurios Se ellos, lo que habria añadi-
do sans mayor falta de eonfianza en ci
aistema financiero en su conjunto.

La coherencia en Ia aplieaciOn a tra-
yes dcl tiempo de los criterios de valo-
ración eontable es una de las caracte-
risticas cuahtativas exigible a los esta-
dos financieros; no obstante, sun
cuando suponen uns modificsciOn de
las reglas del juego, parecen razona-

Resulta dificil anticipar silas
reclasificaciones contables
van a contribuir a mejorar Ia
confianza de los inversores

bles estas recientes actuaciones de las
instituciones europeas y del IASB, en
cuanto que contribuyen a is resolu-
ciOn de un problems que podria afec-
tar a Ia estabilidad del sistensa finais-
ciero y dificultar el retorno ala nor-
malidad. Conflamos en que las reclasi-
ficaciones contabies se lleven a cabo
con total transparencia, de forms que
ci mereado pueda apreciar en qué me-
dida ins resultados ye! patrimonio Se
cada entidad sc han beneficiado de las
modificaciones normativas.

Las medidas suponen oria desventa-
ja para las entidades espadolas, ya
que alteran Ia imagcn financicra de
sus competidores que ahora yen au-
viadas sus cuentas Se resultados. En
este sentido, celebramos Ia rapidez
con que ci Banco de Espafia ha proce-
dido a adaptar is circular eontable a
las modificaciones del rcglaniento co-
munitario, evitando, ai menus, dejar a
nucstras cntidades sin esta opciOn,
ann cuando su alcance real sea inuy ii-
roitado atendiendo a is estructura Se
balance Se noestros bancos.

Resulta dificil anticipar, sin enibar-
go, si estas reclasificaciones contables
van a contribuir a mejorar la eonflan-
za de los iisversores en las entidades
Se crCdito pero, en todo caso, convic-
ne dejar claro que no han sido los
bancos espafioles los impulsores del
cambio dc las reglas y que no serán,
con toSs segoridad, sus principales
beneficiaries.
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