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Allanzar la

recuperacion

Miguel Martin, presidente de la AEB

| pasado ejercicio se salda, de
nueve, con un balance clara-
mente negativo en términos de cre-
cimiento y de empleo. No atrave-
samos una recesion ciclica habi-
tual sino una crisis con raices de
indole estructural. Desde su inicio
a comienzos de 2008, el PIE real y
la demanda interna acumulan, res-
pectivamente, una caida de § y de
16 puntos porcentuales, se han
destruido 3.5 millones de puestos
de trabajo (cerca de un 20 por cien-
to del empleo total) y la tasa de
paro se ha disparado 18 puntos
porcentuales hasta alcanzar el 26
por ciento. A esa situacion se ha
llegado porque a los desequilibrios
internos se ha sumado el efecto
desestabilizador del deficiente fun-
cionamiento de la gobernanza
europea dificultando el accesoala
financiacion y elevando su coste.
En mayo de 2010, bajo la presion
de las autcridades europeas y tras
reconocer la gravedad de la crisis,
la politica economica tuvo que plan-
tearse como objetivos prioritarios
consolidar las cuentas piblicas,
recuperar competitividad y sansar
el sector financiera. Todo ello sin la
posibilidad de disefiar la politica
monetaria o de devaluar el tipo de
cambio nominal. En estos tres Glti-
mos afios se ha progresado en algu-
nos de estos frentes, entre los que
destacan la practica absorcion del

déficit por cuenta comiente, una sig-
nificativa reduccion del déficit pre-
supuestario en un contexto recesi-
vio, la contencion de los costes inter-
nos junto a las mejoras de compe-
titividad y, muy particularmente, la
recapitalizacion de un amplio seg-
mento del sistema bancario.

Otro elemento decisivo para ali-
viar las tensiones en los mercados
ha sido las recientes iniciativas adop-
tadas en la Eurozona. Por un lado,
en julio dftimo el BCE asumid expli-
citamente el compromiso de hacer
todo lo que fuera necesario para pre-
servar &l euro. Por otro, &l Consejo
Europeo ha flexibilizado los critenos
relativos al cumplimiento de los obje-
tives presupuestanos; se ha propues-
to una mayor integracion financiera
y fiscal y se ha incorporado una
astrategia orientada al crecimiento.
Bl conjunto de estas actuaciones ha
devuelto cierta confianza a los mer-
cados, lo que ha propiciado, desde
mediados del pasado afio, un recor-
te da las primas de riesgo y la emi-
sion de deuda, tanto pdblica como
privada a un coste mas razonable.

2013: mejores condiciones
de partida

El presente afio, por lo tanto, se
inicia en unas condiciones distin-
tas y, sin duda, mas favorables
que las del ejercicio anterior. Asi,
frente a una caida del PIB real a

lo largo de 2012 del 1,8 por cien-
to y la destruccion de 850 mil
puestos de trabajo, las perspec-
tivas para 2013 apuntan hacia una
estabilizacion del PIB real en sus
niveles actuales (crecimiento inter-
trimestral practicamente nulo a lo
largo del ejercicio), una menor
detraccién de la demanda inter-
na y una reduccidn significativa
del ritmo de pérdida de empleo.
En todo caso, siguen abiertos
importantes frentes, tanto en la
correccion de los desequilibrios
como en la flexibilizacion de nues-
tros mercados, lo que requerira
notables esfuerzos durante un
prelongado espacio de tiempo.
La economia espariola se enfren-
ta a tres grandes retos de signo
contractivo: la consolidacion de las
cuentas publicas en un contexto
de bajo crecimiento y con escasos
margenes de actuacion, tanto en

el terreno de los ingresos como del
gasto; la contencion de los costes
que acompana la devaluacion inter-
na para recuperar competitividad;
y. finalments, el desapalancamien-
to del sector privado gue obliga a
dedicar una mayor parte de los
ingresos al ahorro en detrimento
del consumo y de la inversion.
Todos estos factores frenan la
demanda agregada y la capacidad
de crecimiento, por lo que todavia
queda un largo camino por andar
hasta gue se recuperen los niveles
de rigueza y de empleo previos al
inicio de la crisis.

Ejes de politica econdomica

Existe, sin embargo, un amplio
recorrido en el ambito de la poli-
tica economica, para mitigar y
acortar los efectos de dicho ajus-
te. En primer lugar, es urgente cul-
minar la reestructuracion banca-

ria con el fin de restablecer la flui-
dez del crédito. En segundo, la
consolidacion presupuestaria
debe centrarse en la racionaliza-
cion del gasto, la lucha contra &l
fraude y la reduccion del déficit
estructural, lo que requiere, a su
vez, una reforma de la Adminis-
tracion Puablica y un replantea-
miento del Estado de Bienestar
para asegurar su sostenibilidad a
plazo. Por dltimo, las mejoras de
competitividad que acompafan
el proceso de devaluacion inter-
na deben canalizarse hacia la rein-
dustrializacion de nuestro apara-
to productivo —que ha sufrido una
notable pérdida de peso desde
nuestro ingreso en el euro- y com-
plementarse con la prospeccion
de nuevos mercados, especial-
mente en las economias emergen-
tes, donde nuestra presencia es
todavia escasa y en las que el
potencial de crecimiento es mas
elevado. Tenemos sobradas prue-
bas de grandes y pequefias
empresas, en distintos sectores
de actividad, capaces de compe-
tir con éxito en los mercados
internacionales aun en condicio-
nes adversas.

En todo caso el eje de actuacion
mas determinante gira en torno a
la extension y profundizacion de
las reformas estructurales capaces
de impulsar un uso mas intensivo
{empleo) y eficiente (productividad)
de los factores de produccion al
objeto de elevar &l potencial de cre-
cimiento y de reducir el umbral a
partir del cual la economia es capaz
de generar empleo neto. En suma,
tras los esfuerzos realizados y
siempre que s& mantengan con
determinacion politicas adecua-
das, se ha comenzado a despsjar
la via hacia una progresiva recupe-
racion de la actividad y la creacion
de emplec.



