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E
n un entorno económico y financiero 
mucho más benigno que el sufrido en 
años precedentes, 2014 será el año en 

que se consolide la recuperación económica y 
en el que se deje atrás la crisis financiera. La 
economía española lleva cinco trimestres con-
secutivos de crecimiento y se mantienen las 
previsiones de analistas, autoridades naciona-
les y organismos internacionales de que termi-
naremos el año con un incremento interanual 
del PIB nacional del 1,3%, o superior, y de alre-
dedor del 2% para 2015. Y ello a pesar de que 
durante este último trimestre se haya reducido 
el ritmo de crecimiento intertrimestral al 0,5%, 
desde el 0,6% alcanzado en el segundo trimes-
tre, consecuencia de la ralentización experi-
mentada por la economía mundial y en espe-
cial en la zona euro.  

Los mercados mayoristas financieros y de 
capitales han mejorado notoriamente su con-
fianza en la economía española y en nuestro 
sistema financiero, lo que ha llevado a una re-
baja sustancial de la prima de riesgo que facilita 
el acceso a la financiación en plazos y precios 
mucho más asumibles. Además, podemos afir-
mar que en 2014 la crisis financiera en España 
ha quedado atrás, como se ha podido consta-
tar, por una parte, por haber concluido con éxi-
to, a principios del mes de enero, el programa 
de asistencia financiera para la reestructura-
ción y recapitalización de algunas antiguas ca-
jas de ahorro, firmado en 2012 por las autorida-
des españolas y europeas, con un préstamo re-
cibido del Mecanismo Europeo de Estabilidad 
(MEDE) por un total de 41.333 millones de eu-
ros, del que este año se han amortizado antici-
pada y voluntariamente 1.300 millones. Y en 
segundo lugar, y más importante si cabe, por 
los excelentes resultados alcanzados por las 
entidades de crédito españolas en la revisión 
global realizada por el Banco Central Europeo 
(BCE) antes de convertirse en el supervisor 
prudencial único bancario de la zona euro, pri-
mer paso del transcendental proyecto de inte-
gración financiera que es la Unión Bancaria. 

Hay que señalar con satisfacción que los re-
sultados obtenidos por el sistema financiero 
español en la revisión del BCE, y en concreto 
por los bancos pertenecientes a la Asociación 
Española de Banca (AEB), son excelentes y se 
comparan muy favorablemente con los de 
otros países, tanto en la holgura alcanzada en la 
superación de las pruebas de resistencia a es-
cenarios adversos muy severos y altamente 
improbables, como sobre todo en el análisis de 
la calidad de los activos. En esta evaluación, 

que es la parte objetiva y no hipotética de la 
prueba, los bancos españoles han destacado 
sobre sus competidores europeos, puesto que 
han necesitado menores ajustes en sus balan-
ces, menos de un 0,2% sobre activos pondera-
dos por riesgos, que el resto de países partici-
pantes.  

Escrutinio intenso 
El escrutinio realizado por el BCE junto a las 
autoridades nacionales competentes es el más 
intenso que jamás se ha llevado a cabo en Eu-
ropa, y ha consistido en una revisión exhausti-
va de los balances de los bancos, técnicamente 
muy rigurosa, realizada con trasparencia y con 
definición de metodologías unificadas. Ha 
contado, además, con un exigente proceso de 
control de calidad a través de la participación 
de un gran número de expertos independien-
tes (consultores, auditores y tasadores) que 
han revisado la clasificación y valoración de los 

diferentes activos, así como los colaterales y ga-
rantías de los mismos y las provisiones consti-
tuidas en cobertura de su deterioro. Todo ello 
ha asegurado la calidad del ejercicio con un al-
to nivel de homogeneidad como punto de par-
tida a la aplicación de las proyecciones de las 
pruebas de resistencia. 

De los resultados obtenidos por los bancos 
españoles, se deducen las siguientes conclusio-
nes:  

a) Ratifican la gran calidad, transparencia y 
rigor de la información financiera pública de 
nuestras entidades, 

b) Constatan el esfuerzo realizado en los úl-
timos años en el saneamiento y simultanea ca-
pitalización de sus balances y por tanto es de 
destacar la efectividad económica de sus cifras 
públicas de capital, 

c) Confirman el elevado nivel de solvencia 
existente, que se refuerza por el desarrollo de 
un modelo de negocio bancario de menor ries-
go relativo, al estar basado en la financiación de 
la economía real a través de actividad comer-
cial al por menor, con enfoque en el cliente, y 
que realizan su expansión internacional de for-
ma multilocal a través de filiales que operan 
con autonomía financiera respecto al grupo al 
que pertenecen, del que comparten su misma 
cultura de prudencia en la gestión de riesgos.  

d) Despejan las dudas que pudieran existir 
sobre la capacidad de los bancos españoles pa-
ra contribuir a la recuperación de la economía 
española y financiar a la demanda crediticia 
solvente; y  

e) Aseguran la estabilidad de cara al futuro, 
dado que incluso en un improbable escenario 
adverso, los niveles de capitalización de los 
bancos españoles son adecuados y superiores a 
los obtenidos por otros sistemas bancarios. 

Asimismo, comentar que en el análisis com-
parativo de los resultados obtenidos por las di-
ferentes entidades participantes en la revisión 
global realizada por el BCE, no puede pasar 
inadvertido que el excelente resultado de los 
bancos españoles asociados a la AEB se ha con-
seguido muy meritoriamente por su propio es-
fuerzo, sin haber recibido ayudas públicas de 
capital, a diferencia de otras muchas entidades 
incluidas en la revisión. Finalmente, me gusta-
ría resaltar que el esfuerzo de la integración fi-
nanciera acometido en la eurozona en el últi-
mo año para avanzar en la Unión Bancaria es 
inmenso y clave para la estabilidad financiera y 
para el desarrollo económico, tanto de nuestro 
país como de Europa en su conjunto.

Conclusiones de la revisión del Banco Central Europeo

Los resultados de los test de 
estrés para la banca española 
son excelentes en la holgura  
y en la calidad de los activos

Secretario General de la AEB

EN PRIMER PLANO

Pedro Pablo Villasante

El autor destaca que los test de estrés ratifican el esfuerzo realizado en los últimos años para 
sanear los balances en la banca española, a la vez que confirman el nivel de solvencia entre  
las entidades y despejan las dudas sobre su capacidad para contribuir a la recuperación.
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El presidente del Banco Central Europeo, Mario Draghi.
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El escrutinio realizado por el  
BCE y las autoridades nacionales 
es el más intenso que jamás se 
ha llevado a cabo en Europa
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