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ANALISIS

Los bancos esparioles, con los deberes hechos

JOSE MARIA ROLDAN
Este comienzo de ano no esta siendo paci-
fico en los mercados, para lo que no aca-
bamos de encontrar una explicacion cla-
ra. Se mencionan los problemas de la eco-
nomia china, pero estos ya se conocian
desde hace afios. Se alude al entorno de
bajos tipos de interés, pero son los pro-
pios mercados los que han sobrerreaccio-
nado ante una minima subida de los ti-
pos de EE UU jde tan solo un 0,25%! Se
citan los problemas de rentabilidad de la
banca y se invocan las dudas sobre la
solvencia de los balances bancarios, ba-
sandose en el comportamiento de unos
instrumentos, los CoCos, de importancia
relativa. Asistimos, por tanto, a una situa-

cién nueva, a una ruptura de las correla-
ciones histéricas: el descenso del petré-
leo deberia llevar a subidas de las Bolsas,
en vez de provocar descensos y lo mismo
se podria decir del descenso de tipos.
+Qué nos dice esta evolucion? ;Estamos,
acaso, en una repeticiéon de lo ocurrido
en 2007? No, en absoluto. No, al menos,
desde mi punto de vista.

Pensemos en la banca espafiola, que
en términos de solvencia estd en una si-
tuacién mucho mejor que al principio de
la crisis: el patrimonio neto de los bancos
espaifioles se ha multiplicado por tres des-
de 2007 hasta 2014. Los recursos propios
se han incrementado en un 50% en este
periodo y los de mayor calidad (el llama-

do CET1) se han duplicado. En términos
de limpieza de balances, los saneamien-
tos realizados durante ese periodo, solo
en los bancos pertenecientes a la AEB, se
han elevado a 187.000 millones de euros:
no en vano hemos pasado la criba de un
programa sectorial europeo de una dure-
za inusitada. Por lo que respecta a los
colchones de liquidez, estos son no ya
amplios, sino amplisimos (entre otras ra-
zones, merced a la politica monetaria ex-
pansiva del BCE). Y en cuanto a la
restructuraciéon del sector, el descenso
del ntimero de entidades de 42 a 15y el
redimensionamiento de las redes nos co-
loca en una situacién de amplia ventaja
respecto a otros sistemas financieros eu-

ropeos, que todavia tienen pendientes los
deberes de sus respectivos procesos de
reestructuracion.

Por altimo, nuestros bancos estdn me-
jorando sus resultados afio tras afio y ello
a pesar de la enorme presion que ejercen
sobre los margenes los bajisimos tipos de
interés, negativos ya en algunos casos. En
la misma medida, estdn mejorando su ren-
tabilidad y lo hardn mas y mejor en los
préximos afnos porque su modelo de nego-
cio, el modelo de banca comercial, arraiga-
da en la economia real y til socialmente,
ha mostrado su validez, pues es menos
volatil y mas recurrente que la de otros
modelos alternativos. ;Qué queda por pe-
dir? Que esa mejora en todos los frentes
—solvencia, calidad del balance, liquidez,
rentabilidad y reestructuracién—, sea re-
conocida por el mercado. Porque aqui, los
deberes se han hecho ya.
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