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Compartir
confianza

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Europaha
avanzado
muchopara
construir
unaverdade-

raUniónBancaria.Lasupervisión
escomún,y sehaestablecidoun
mecanismoúnicopararesolver
potencialesproblemasdeentida-
des.Peroquedacaminoporreco-
rrer. Sin laconstitucióndeuna
garantíacomúnde losdepósitos
(EDIS-EuropeanDeposit In-
surenceScheme)querefuerce la
confianzayestabilidadde losde-
positantes, ydesvinculeel riesgo
bancariodel soberano, launión
bancarianoseráplena.
Entre lasautoridadeseuropeas

haydosposturasenfrentadas sobre
elEDIS.Unosaboganporreducir
los riesgosheredadosdelpasado
quepersistenenelbalancede
algunosbancosantesdeavanzaren
la integraciónbancaria.Parael
resto, avanzarnoquieredecir
mutualizarel riesgo.Establecer
unagarantíacomúnpara losdepo-
sitanteseuropeosaumentaría la
credibilidadde laUniónBancaria,
seríaunpasosignificativoenel
objetivo finaldecrearunmercado
decapitales sin fronteras.
Lacreacióndebancossuprana-

cionaleseuropeosserá lapruebade
fuegoparavalidarestauniónban-
cariahoy incompleta.Hastaahora,
las fusionesentreentidades sehan
centradoensumayorparteaescala
nacional,para recortargastosy
mejorareficiencia.Aescala inter-
nacional tendríansentidopara
aumentar los ingresoscon laentra-
daennuevosmercadoso líneasde
negociosydiversificar riesgos.
Pero,másalláde la faltadeun

EDISode la faltadearmonización
en la regulaciónnacional, subyacen
cuestionespendientes, comoel
potencialderentabilidadenun
escenarioexcepcionaldepolítica
monetariaexpansivayelenorme
esfuerzo inversorde la innovación
financieraquedemandan losclien-
tes.Aestosesuma lanecesidadde
afrontar loscostesde laestricta
regulación.Launiónbancariaestá
ahí.Peroparaalcanzarlahayque
dar todos lospasosnecesarios. |
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ibex 35Con un descenso semanal cercano al
4%, el índice de referencia español ha
perdido la cota de los 9.400 puntos

Dow JonesEn una semana marcada por las
sanciones comerciales y el caso Facebook la
caída se ha acercado al 6%

Nasdaq Al igual que el Dow Jones sufrió el
mayor retroceso semanal desde el año
2016: un 6,5%

Xetra Daxla Bolsa de Fránkfurt en la que
tienen mucho peso las grandes empresas
exportadoras ha perdido un 4,06%

Nikkei Con un desplome espectacular el
viernes, el selectivo japonés ha cedido un
3,56% en la semana

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+0,17%) fue uno de los tres
valores del selectivo que han logrado
cerrar la semana con saldo positivo,
manteniéndose por encimade los 18,1
euros por acción. El acuerdo entre los
dos postulantes a repartirse el poder en
esta compañía le ha dado estabilidad a
la cotización, que semueve en un
estrechomargen.

√Acerinox (-6,03%) se ha alejado de
los 12 euros enmedio de la refriega
comercial quemantienen Estados
Unidos y China. Fue uno de los cuatro
valoresmás castigados de la semana.

√Acciona (-6,60%) ha estado a punto
de perder la cota de los 60 euros por
acción pero al final se quedó en puertas.
Ya acumula un11,5%de pérdida en lo
que va de año, uno de los balancesmás
negativos del Ibex.

√ACS (-4,57%) ha vuelto a pérdidas
anuales tras su fugaz reacción de las
semanas anteriores y la cotización se ha
detenido en su bajada en los 31,5 euros
por título.

√AENA (-5,06%)no ha logradomante-
nerse estable estos días a pesar de las
buenas valoraciones que le han dado
algunas casas de análisis las últimas
semanas, una nadamenos que en los
190 euros. Las acciones cayeron estos
días hasta la cota de los 162,35 euros
por acción, lo que implica un recorte del
4%en lo que llevamos de año.

√Amadeus (-4,16%) perdió la cota de
los 60 euros después demoverse varias
jornadas en zona demáximos históri-
cos. En el acumulado del año, ha pasa-
do a situarse en negativo, aunque por
escasomargen. Los analistas le dan
calificaciones bastantemejores, por
encimade los 65 euros, pero tendrá que
esperar.

√ArcelorMittal (-4,83%) bajó hasta la
cota de los 25 euros por acción y ya
acumula un7%de pérdidas desde
enero.

√Banco Sabadell (-0,92%) presentó el
mejor balance de la semana entre los
bancos, a pesar de que alguno de ellos
ofrecía alicientes para una subida
aunque fuera discreta debido a los a
nuncios de subida de dividendos. Saba-
dell acumula en el año un2,5%de
momento se ha despedido de la cota de
1,7 euros por acción, aunque puede ser
un retroceso transitorio de esta semana.

√Bankia (-6,24%) presentó el peor
balance del grupo bancario aunque en
el año no es el peor de los bancos que
formanparte del selectivo. Se aleja de
momento de los 4 euros por acción.

√Bankinter (-5,31%) semantiene
comoelmejor banco del año a pesar del
traspié de estos días. Elmercado no ha
valorado de formapositiva su oferta de
mejora del dividendo.

√BBVA (-5,67%) sigue perdiendo
altura, en parte por el temor creciente
que se respira en algunosmedios por los

problemas que el cambio político en
México pueda afectarle a su capacidad
de generación de resultados. Este
mercado es la principal fuente de sumi-
nistro de ganancias para el banco y los
analistas estánmirando con lupa el
desarrollo de la campaña política. Los
analistas deHSBC ha elevado su valora-
ción esta semana hasta los 8 euros.

√CaixaBank (-2,16%) se hamanteni-
do en la cota de los 3,8 euros por acción
a pesar del recorte de esta semana.

√Cellnex (-0,22%) estuvo toda la
semanapendiente de los anuncios que
pudiera haber realizadoAtlantia en
relación con la compra del principal
paquete de acciones de la compañía,
aunque se había descartado de antema-
no la opa. Las acciones se encuentran en
la zona de precios que se considera
próxima a la valoración que pueda
realizar el grupo italiano por ella. En
todo caso, ha sido uno de losmejores
valores del Ibex esta semana ymantie-
ne un4%de ganancia desde enero.

√Colonial (-0,11%) siguemostrando
su fortaleza y estabilidad, con escasos
cambios esta semana y un8%de subida
desde el comienzo del ejercicio. Las
acciones siguen acariciando la cota de
los 9 euros.

√Dia (-7,29%) sigue sin convencer ni a
analistas ni a inversores por sus flojos
resultados. Esta semana fue elmás
bajista del Ibex. Pierde cerca del 21%en
lo que va de año, lamayor pérdida
desde enero. Uno de los principales
valedores, Goldman, ha rebajado su
importante peso en el capital y ahora
apenas controla el 3,5%.

◊Enagás (+0,09%)ocupóuna de las
tres plazas del podio de ganadores esta
semana aunque apenas ha logrado
recortar sus pérdidas anuales, que
rondan el 10,5%.

√Endesa (-2,59%) semantiene por
encimade los 17 euros por acción a la
espera de fijar condiciones de su intere-
sante dividendo.

√Ferrovial (-4,82%) ha bajado hasta
la cota de los 16,3 euros por acción y
acumula un14%depérdida en el año.

√GasNatural (-0,72%) semantiene
cerca de la cota de los 19 euros pero sin
fuerza por elmomento para acercarse a
la espera de alguna operación corporati-
va con su capital.

√Grifols (-5,83%) perdió la cota de los
22 euros por acción aunque la última
compra empresarial que ha cerrado en
Alemania ha sido bien valorada. Pierde
en torno al 10%desde elmes de enero.

√ IAG (-4,23%)ha caído por debajo de
los 7 euros y acumula en el año un5,5%
de caída, aunque sus buenos resultados
pueden proporcionarle potencial alcis-
ta.

√ Iberdrola (-3,93%) se despidió de los
6 euros por acción y acumula un9%de

caída en el ejercicio.

√ Inditex (-3,05%) recogió algunos
beneficios de la semana anterior,
cuandoofreció resultados por encima
de lo que se esperaba. Pero sigue
flojeando, si bien ha frenado su caída de
estos días en los 25 euros por acción.
Pierde en el año un14%.

√ Indra (-2,66%) cayó con fuerza el
viernes y en general se hamostrado
débil en una semanaque ha sido defi-
ciente para los valores tecnológicos, por
contagio de Facebook, aunque los
analistas no creen que las empresas de
este sector vayan a sufrir un castigo
indiscriminado.

√Mapfre (-4,12%) está perdiendo
peso en las últimas semanas y ya acu-
mula un1%de caída en lo que va de
año. Está un pocomás lejos que hace
una semana de los 3 euros por acción.

√Mediaset (-1,97%) semantuvo en la
zona de los 8,5 euros por acción y pierde
en torno al 9%desde enero.

√MeliáHotels (-3,03%) es de los
pocos valores del selectivo que logra
mantenerse en ganancias anuales,
aunquemodestas. El empuje del turis-
mo apoya.

√Merlin Properties (-0,86%) logró
auparse por encimade los 12 euros y se
mantiene bastante fuerte en un sector
que sigue en alza.

√Red Eléctrica (-4,63%) perdió la cota
de los 16 euros por acción y ya acumula
un16%de caída en el año.

√Repsol (-1,34%) semantuvo por
encimade los 14 euros a pesar de la
ligera caída semanal, apoyada por la
solidez de los precios del crudo.

√Santander (-4,78%) apenas ha
aprovechado los anuncios relacionados
con lamejora del dividendo, que a partir
del año próximo será totalmente en
efectivo.

◊SiemensGamesa (+2,82%) fue líder
de la semana y semantiene a la cabeza
del selectivo en el año, con un rendi-
miento acumulado del 16,5%. La Junta
de Accionistas no le ha favorecido
debido a las discrepancias internas, pero
demomento el valor semantiene
fuerte.

√Técnicas Reunidas (-4,47%) cayó por
debajo de los 25 euros por acción y los
analistas creen que está ya en la zona de
mínimos.

√Telefónica (-5,04%) perdió la cota de
los 8 euros en una semana en la que los
analistas de Barclays han recortado por
tercera vez en lo que va de año el precio
objetivo de la compañía, que ahora
sitúan en los 9 euros por título.

√Viscofán (-1,63%)ha vuelto a perder
la cota de los 55 euros pero por escaso
margen y acumula desde enero un1%
de pérdida.
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del año
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