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Son los
mercados

Los merca-
dos financie-
ros se han
convertido

i enunadelas
principales vulnerabilidades para
el crecimiento mundial. Canalizan
otras incertidumbres, como la
tension comercial o la debilidad
financiera de algunas economias
emergentes. Y también amplifican
el cambio de expectativas de los
agentes economicos ante la espera-
danormalizacién monetaria. El
presidente del ECB pidi6 hace dias
mas vigilancia sobre potenciales
riesgos y excesos en los mercados,
desligandolo de la estricta regula-
ciény laexigente supervision que
pesasobre los bancos.

Simiramos la evolucion de los
bancos durante la crisis, las conclu-
siones son que tienen mas capital,
niveles adecuados de liquidez, han
realizado un fuerte ajuste de balan-
ceyen general son mas resilientes.
Siempre se puede pedir més, espe-
cialmente cuando se busca de
forma implicita que los bancos
actien como barrera de conten-
cion de potenciales riesgos que,
aunque no procedan de su activi-
dad, amenazan la estabilidad finan-
cieralograda con tanto esfuerzo.

Asegurar la estabilidad bancaria
no tiene que pasar obligatoriamen-
te por mas regulacion, algo que
dificulta el disefio de su estrategia
enun contexto de vertiginosa
digitalizacion que piden los clien-
tesy con laexcepcionalidad de
trabajar con tipos de interés negati-
vos. Finalizar la union bancaria
seria un paso significativo para
reforzar la confianzay la estabili-
dad delos depositantes, limitando
el riesgo de contagio desde los
mercados financieros. Con super-
vision y resolucion tinicas, solo
restaria cerrar la garantia comtin
de depdsitos que avanzaria de
forma decidida hacia una consoli-
dacién eficiente y efectiva de los
bancos europeos. Culminar la
unién bancariay avanzar en el
mercado unico de capitales permi-
tirian aplacar buena parte de las
amenazas que se observan ahora
enlos mercados financieros. |






