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Elentorno
enque los
bancos
desarrollan
suactividad

hadejadodeser recurrentey
previsible.Losbancosseenfren-
tanahoraa importantesdesafíos
comoconsecuenciade laexigente
regulación,de lasdificultadesde
negocioenuncontextode tiposde
interésnulosonegativosypor la
rápida transformacióndigitalque
lespidensusclientes.Lasentida-
des financierasasumenyseadap-
tana losdosprimeros factores,
conel clientecomocentrodesu
estrategiadigital.
Lasentidadesestánacostum-

bradasasacar lomejordecada
escenario.Encontraroportunida-
desdondeotrosvenriesgos.Los
bancossabengestionar los riesgos
a loque les llevasuactividad.Está
ensuADN.Losbancosmejoran
susbeneficios financiando la
mejoraeconómicade laquese
beneficianel restode losagentes.
Sonun indicadorde laevolución
económica.Lamejorade la renta-
bilidadesunaprioridadpara los
bancos,permitiéndolesobtener la
financiaciónyrecursosquere-
fuerzansuviabilidadamedioy
largoplazo.Unarentabilidad
adecuadade losbancosporenci-
madelcostede financiaciónre-
fuerzasuestabilidadybeneficiaal
conjuntode la sociedad.
Algunosanalistasadviertenque

labancaseenfrentaamuchas
amenazasa largoplazo.Lomás
fácil siempreesextrapolaral
futuro lasdificultadesdelpresen-
te.Yañadenentre lasamenazasa
considerara lanuevacompetencia
en laprovisióndigitaldeservicios
financierosdesdeentidadesque
nosonbancos.Subestiman la
capacidaddeadaptaciónde los
bancos.Cabeesperar tambiénque
lasautoridadescorrijaneldes-
ajuste regulatorioqueexisteentre
losbancosy lanuevacompetencia,
enfocándolobajounaperspectiva
demedioy largoplazoquebusque
reforzar laestabilidad financieray
laproteccióndel consumidorbajo
unentornodecompetencia justa. |

0,83%

V 15 9.128 V 22 9.205

2,51%

V 15 20.900 V 22 21.426

1,56%

V 15 11.281 V 22 11.457

0,73%

V 15 7.472 V 22 7.527

Festivo

0,57%

V 15 25.883 V 22 26.031

Festivo

ibex 35 El selectivo español consigue
mantenerse al alza por segunda semana
consecutiva

Dow JonesMercado animado por las
expectativas comerciales positivas por el
posible acuerdo de EE.UU. y China

Nasdaq Semana de altibajos que acaba en
positivo por el impulso de las firmas
tecnológicas

Xetra Dax Jornadas de estabilidad en
el índice selectivo alemán, que acaba en
positivo

Nikkei El índice nipón ha vivido una semana
en positivo alentada por las negociaciones
comerciales con el Ejecutivo norteamericano

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Acerinox (+2,59%) ha dado nuevos
pasos hacia la cota de los 10 euros por
acción tras un recorrido al alza del 12%
desde enero.

◊Acciona (+1,65%) rozó los 84 euros
por acción y ya acumula un 13,5%de
ganancia desde principios de año, una
de las subidasmás sólidas del selectivo
este ejercicio.

◊ACS (+2,53%) acabó la semana por
encima de los 38 euros por acción, es
decir, un 14%demejora en el año. La
cotización se encuentra enmáximos
históricos, lo que impone una cierta
cautela.

◊Aena (+1,47%) sigue tomando
altura y ya está por encima de los 155
euros por acción, lo que implica un
avance del 15%en lo que va de año.
Los analistas le ven potencial alcista y
apuestan por superar los 160 euros.

◊Amadeus (+1,46%) ya ha dejado
atrás los 69 euros y ofrece expectativas
alcistas para rebasar los 70 euros, tal y
comopronostican algunos analistas.

◊ArcelorMittal (+1,71%) añadió esta
semana algomás de valor a su cotiza-
ción,muy castigada el año pasado, por
lo que intenta recuperar parte de lo
perdido. Ya está por encima de los
20,50 euros por acción y el clima de
pacificación en la guerra comercial
global puede reforzar su cotización a
medio plazo.

√Banco Sabadell (-0,71%) se ha
tomadomerecido descanso tras la
descomunal subida de la semana
anterior y ahora tiene por delante el
reto de abandonar las pérdidas. De
momento estámás del 5%por debajo
del inicio de año. Su desafío es recupe-
rar el euro por acción, tarea no compli-
cada. El castigo de las últimas semanas
sigue considerándose excesivo por lo
que cabe alguna esperanza de subida a
corto.

√Bankia (-0,08%) sigue en pérdidas
anuales, aunque esta semana apenas
ha registrado oscilaciones significativas.

√Bankinter (-0,15%) suspendió una
semanamás en el intento de recuperar
los 7 euros por acción, aunque la
distancia es pequeña.

◊BBVA (+0,64%) sigue ocupando la
primera plaza entre las compañías
financieras y bancarias del Ibex 35,
aunque su inminente junta de accionis-
tas será una importante piedra de
toque para el valor.

√CaixaBank (-0,03%) semantuvo al
cierre de la semana por encima de los 3
euros por acción. La entidad celebrará
juta de accionistas en València el 5 de
abril en la que aprobará un pago com-
plementario de 0,10 euros por acción,
lo que eleva a 0,17 euros el dividendo
total con cargo al pasado ejercicio.

√Cellnex (-2,08%) no logrómantener
los 25 euros de cotización, sumáximo

histórico, pero puede ser unmovimien-
to de ajuste transitorio. Las acciones
acumulan en el año un 9%de ganancia
y su futuro estámuy pendiente de las
probables operaciones corporativas en
las que participará.

√Cie Automotive (-0,40%) semantu-
vo en los 25 euros por acción tras el
estirón alcista de la semana pasada. Es
uno de los valoresmás sólidos del
selectivo este año y acumula un 18%de
ganancia desde que arrancó el ejerci-
cio, lo que limita sus expectativas de
subidas adicionales.

◊Colonial (+1,20%) sigue acercándo-
se a la zona de los 9 euros por acción y
ya supera el 8%de ganancia en el año.

◊Enagás (+2,14%) subió esta semana
con fuerza hasta rebasar la cota de los
25 euros por acción. Su rentabilidad
por dividendo semantiene comouno
de sus principales atractivos.

◊Ence (+0,22%) vivió algunos altiba-
jos estos últimos días, conducta lógica
en un valor que ha subido casi un 25%
en apenas dosmeses. Con el ligero
ajuste de esta semana semantiene
como la segundamejor opción del Ibex
desde principios de año.

◊Endesa (+2,28%) escaló hasta los
22 euros por acción y ya acumula un
9%de ganancia en el año. Los cambios
en su cúpula directiva no han influido
apenas.

◊Ferrovial (+1,09%) ya está en los 20
euros por acción y con buenas perspec-
tivas demayor crecimiento dada su
buena posición en losmercados inter-
nacionales de obras públicas y la venta
de alguna de sus filiales de servicios. En
el año gana un 13%.

√Grifols (-2,35%) no ha tenidomoti-
vos alcistas esta semana tras el anuncio
de los problemas de su filial en Estados
Unidos, lo que ha castigado al valor,
quizás transitoriamente. Esta semana
fue el peor valor del selectivo.

√ IAG (-1,56%) semantiene en la zona
media de los 7 euros por acción y con
signo positivo en el año.

◊ Iberdrola (+2,32%) confirmó su
buenmomento con la presentación de
unos resultadosmuy positivos, que han
permitido a sus acciones subir hasta la
zona de los 74 euros, su nivelmás
elevado desde el año 2008. La empresa
anunció su intención de elevar el
dividendo del ejercicio 2018 hasta los
0,351 euros por acción, un 7,7%más
que en ejercicio anterior.

√ Inditex (-0,23%) semantuvo estable
tras las últimas subidas, pero los analis-
tas le dan oportunidades de escalar
hasta los 27 euros por acción.

◊ Indra (+2,78%) ha terminado la
semana con un nuevo empuje hacia la
zona de los 10 euros por acción. La
consultoría tecnológica ya acumula un
18%de subida en el año.

◊Mapfre (+1,59%) sube un 7%desde
el inicio del ejercicio, pero los 3 euros
por acción le quedan todavía fuera del
alcance.

◊Mediaset (+5,99%) ya acumulamás
del 20%de ganancia en lo que va de
año tras este nuevo estirón alcista que
aproxima la cotización a la cota de los 7
euros.

◊MeliáHotels (+0,91%) se acercó a
los 9 euros por acción, punto de refe-
rencia de algunos analistas. Ya roza el
8%de ganancia en el año.

√Merlin Properties (-0,04%) es el
valormás estable del selectivo en las
últimas semana y parece haber encon-
trado un buen acomodo en los 11,25
euros.

◊Naturgy (+1,14%) rozó los 24 euros
por acción y parece conformarse con
este nivel a pesar de algunos informes
más favorables de las últimas semanas.

√Red Eléctrica (-1,14%) ofreció unos
resultados poco valorados por los
analistas, algunos de los cuales le
recortaron su precio objetivo. Por
ejemplo,Morgan Stanley recortó el
precio desde 18,30 euros hasta los
17,90 euros por título. La cotización ha
entrado en terreno negativo en el año,
aunque por escasomargen.

√Repsol (-0,10%) anunció esta
semana el hallazgo de un importante
yacimiento de gas natural en Indone-
sia, una noticia que dará consistencia al
valor amedio y largo plazo aunque a
corto ha tenido efectos poco visibles.

◊Santander (+0,68%)mantiene sus
ganancias en el año, situación poco
habitual entre los bancos. La entidad
acumula desde enero algomás del 5%
de subida, aunque varios analistas le
atribuyen precios objetivos claramente
mayores amedio plazo.

√Siemens Gamesa (-1,72%)mantie-
ne la posición de liderazgo en el selecti-
vo, aunque recortada hasta el 27%.
Acabó la semana en torno a los 13,50
euros por acción.

◊Técnicas Reunidas (+2,38%) gana
en torno al 9%en lo que va de año tras
su último peldaño al alza de estos
últimos días.

◊Telefónica (+3,57%) logró la segun-
da plaza del Ibex esta semana, con las
acciones rumbo a los 8 euros cada una,
aunque les resta un pasomás. Con la
subida de estos días roza el 6%de
ganancia en el año. Los resultados han
sidomuy bien valorados por elmerca-
do, lomismoque el recorte de su
deuda, gracias a algunas ventas de
filiales en Centroamérica. Los analistas
deUBS han sido losmás entusiastas: le
dan unmargen de subida del 20%.

◊Viscofán (+0,39%) se ha situado ya
en los 51,50 euros por acción, un 7%
de ganancia en lo que va de año, lo que
muestra su claramejoría.

EL MEJOR
MEDIASET
+5,99%

EL PEOR
GRIFOLS
-2,35%

El Ibex,
más
tecnológico

Mediaset, Telefónica
e Indra han sido los
artífices del último
estirón alcista hasta
máximos del año
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