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Tipos
negativos

i Eldebatede
las tltimas
semanas
sobre los
tipos de
interés negativos se centra en su
mantenimiento. Hay unanimidad
en que fue necesario tomar medi-
das monetarias expansivas extre-
mas para combatir la crisis y tam-
bién en lavalentia de la autoridad
monetaria para hacerlo. Pero la
crisis ya se hasuperadoy el propio
Banco Central Europeo advierte,
ensu papel de supervisor, de los
potenciales riesgos de mantener
una politica monetaria demasiado
laxa durante demasiado tiempo.

Quizas se exagera el potencial
impacto negativo de los tipos de
interés negativos en los resultados
delosbancos. En Europa, las enti-
dades han sido capaces de mejorar
sus resultados en un escenario
adverso. Lo han hecho combinan-
do unareduccion de gastos, un
aumento de ingresos, ajustes de
balance y disminucién de la moro-
sidad. La estrategia futura de las
entidades se centrara en avanzar
en el proceso de digitalizacion,
mejorar su eficiencia, y mantener
el crecimiento de sus ingresos y el
ajuste de los gastos, asi como en
crear nuevos productos de mayor
valor afiadido parael cliente. La
vuelta alanormalidad de los tipos
de interés ayudaria alarecupera-
cion de los resultados de los ban-
cos. Pero no es imprescindible para
alcanzar los objetivos marcados.

Se tiende a subestimar, sin em-
bargo, el riesgo de mantener tipos
de interés negativos para el funcio-
namiento de los mercados finan-
cierosy la asignacion de recursos,
asi como parala gestion de ahorroy
las expectativas econdmicas de los
agentes. Este escenario genera
incertidumbre y profundizala
represion financiera. El presidente
del BCE, Mario Draghi, advertia
hace poco de lanecesidad de extre-
mar la vigilancia sobre los riesgos
delabancaenlasombra, al mismo
tiempo que valoraba de forma muy
positiva los cambios regulatorios y
lasupervision estrictaalaque
estan sometidos los bancos. |




