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MERCADOS

Riesgo
consciente

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española de
Banca (AEB)

Larentabili-
dadyel
riesgoson
losdospolos
opuestosen

losquesemueven los inversores.
Planificarbien las inversiones
exigeuntrabajodetallado,que
debeempezarpordelimitarel
riesgoquesequiereasumir.Los
bancos,porejemplo,hacenprue-
basde idoneidadconelobjetivo
precisamentedeconocer superfil
deriesgo.El inversor, además,
deberíaconocerbien lasalternati-
vasde inversiónquese leofrecen.
Yaquíentrael testdeconveniencia
que tambiénrealizan losbancos.
Restaríaparael inversordiseñar
quéposibilidadesperaenel futuro
partiendode lashipótesisque lo
hacen factible.
Pero luegonosenfrentamosa

mercadospocoracionalesque, en
suafándedescontarel futuro, se
muevenentreexcesos.Nohablode
burbujas, yaqueestas sólo secono-
cencuandoestallan.Merefiero,
porejemplo, adejarse llevarpor la
tendenciadelmercadoo la sobre-
rreaccióna lanueva información.
Elmiedoes racional, sinónimoen
demasiadasocasionesde faltade
información.Peroelpánicoy la
euforiano loson.Serconscientey
hacerunbuentrabajodeprepara-
ciónpreviapuedenoser suficiente
paraquedespués los inversores
gestionende formaadecuadael
riesgoasumido.Las finanzasdel
comportamientoestudiancómo
los inversores tomancondemasia-
da frecuenciadecisionesporsesgos
decomportamiento.Laeducación
financieraes fundamentalpara
tomardecisionesacertadasal
planificar las inversiones.Peroes
importante tambiénserdisciplina-
doyprudentealgestionarlas.
Enuncontexto tananómalo

comoelactual,marcadopor tipos
de interésoficialesnegativosyuna
políticamonetariaexcepcional-
menteexpansiva, labúsquedade
rentabilidadpuede llevaracome-
terexcesosen las inversiones.Por
esoahora,mássi cabequeantes, es
importanteacompañarsedelmejor
asesoramientoprofesional. |
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ibex 35 No pudo mantener el nivel de
los 10.000 puntos que consiguió el martes
y cerró con una caída semanal del 0,7%

Dow Jones La bolsa americana estuvo
influenciada por el lunes, que fue festivo
y no hubo actividad

Nasdaq El índice tecnológico tuvo un
comportamiento errático durante las cuatro
jornadas de esta semana

Xetra Dax Salvo el miércoles, durante
las cuatro jornadas restantes la bolsa bajó.
Se dejó un 1,2% en la semana

Nikkei La bolsa japonesa perdió
prácticamente lo mismo que la alemana.
Cayó un 1,27%

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

√Acerinox (-0,28%) sigue estable en la
zona de los 9 euros por acción y ha
logrado reducir algo sus pérdidas acu-
muladas esta semana, hasta niveles del
8%.

◊Acciona (+6,26%) estableció el nivel
más alto de su historia al alcanzar al
cierre del viernes los 117,20 euros por
acción, un 25%de ganancia acumulada
este año. Los analistas del Citi han
emitido esta semanaun informe favora-
ble con la recomendación de comprar
estas acciones, a las que asignan un
precio objetivo de 126,40 euros por
acción.

√ACS (-3,90%) presentó uno de los
cuatro peores balances de la semana
entre las compañías del selectivo, caída
que se debe achacar a losmalos resulta-
dos presentados, entre los que destaca
la pérdida de su filial australiana Cimic,
con un impacto negativo en el grupo de
440millones de euros.

√Aena (-0,45%) sigue a la baja aunque
conmoderación, ya que esta semanaha
cerrado en la zona de los 167 euros,
acumulando una pérdida inferior al 2%
desde el arranque del año.

√Amadeus (-2,58%) ha bajado en dos
semanas hasta quedarse en los 70 euros
por acción, con una pérdida acumulada
en torno al 2%.

√ArcelorMittal (-6,35%) bajó con
fuerza hasta la cota de los 14,90 euros,
tras unas semanas altamente positivas.
Las últimas cifras de su balance inspira-
banmejores expectativas, pero el valor
se ha tomadoun receso, aunque la
valoración de los analistas sigue siendo
claramente positiva.

◊Banco Sabadell (+2,18%) presentó la
mejor evolución del grupo bancario esta
semana en unmovimiento bastante
brusco, ya que las cifras de negocio han
alcanzado nivelesmuy superiores a la
media diaria en algunosmomentos. La
entidad ha sido objeto de numerosas
especulaciones estos días, entre ellas
una posible participación en alguna
fusión sectorial. Demomento, las accio-
nes siguen peleando por alcanzar el
euro. Desde enero pierden un16%.

◊Bankia (+0,48%) recuperó algo de
terreno, aunque sigue entre los bancos
más castigados del selectivo.

√Bankinter (-2,17%) ha estado a
punto de perder los 6 euros por acción,
aunque sus expectativas parecenmejo-
rar a juzgar por los últimos análisis de
expertos.

√BBVA (-2,54%)ha caído hasta la zona
de los 5,10 euros por acción, aunque
parece con fuerza para recuperar y de
momentomantiene su cotización en
positivo. Alguna entidad ha emitido
informes favorables al valor en los
últimos días.

√CaixaBank (-3,71%) sigue cayendo
con cierta intensidad, y esta semanaha
vuelto a ser el valor bancariomenos

valorado por los inversores. Pierdemás
del 3%en el año.

◊Cellnex (+2,51%)mantiene su subida
pulverizando récords, esta semana, con
elmáximohistórico por encimade los
49 euros en alguna sesión suelta. Cerró
la semana en los 48,60 euros por acción,
el cierre diariomás alto de su historia,
que le asegura la primera plaza entre los
valores del selectivo, con casi un 27%de
subida acumulada en lo que va de año.
El informeque ha elaboradoGoldman
de hace una semana aludiendo a un
precio objetivo de 58 euros por acción
sigue comomáxima referencia positiva
del valor.

√Cie Automotive (-0,46%)no logra
frenar demomento la caída, aunque con
moderación debido a las incertidumbres
delmercado chino y del sector
automotriz.

√Colonial (-2,43%) cayó de nuevo por
debajo de los 13 euros, que había
conquistado con notable esfuerzo. Su
condición de valor defensivo le otorga
buenas posibilidades, ya que gana en el
año en torno al 12%.

◊Enagás (+1,60%)ha logrado romper
al alza la cota de los 26 euros y acumula
un14%en el año. El anuncio de una
generosa y dilatada política de dividen-
dos ha empujado al alza la cotización de
la compañía, enmedio de una elevada
contratación, por encimade lamedia.

√Ence (-2,82%) aumentó sus pérdidas
tras el varapalo de la semana anterior y
ya supera el 2%de caída acumulada en
el año.

◊Endesa (+2,95%) acumula un9%de
ganancia en el año y esta semanaha
subido con fuerza hasta la zona de los
25,80 euros por acción. Las eléctricas
viven unmomentomuy positivo.

√Ferrovial (-0,27%) sigue al acecho de
los 30 euros por acciónmientras que sus
acciones acumulanmás del 10%de
subida en el año.

◊Grifols (+3,58%) ha subido con fuerza
esta semanahasta la zona de los 34
euros, la segundamayor ganancia de la
semana entre las compañías del
selectivo.

√ IAG (-2,84%) ha dejado de lado el
intento de recuperar los 8 euros por
acción, aunque estos días se ha conocido
el aumento de la participación deQatar
Airways en su capital, hasta el 25,1%. Es
el primer accionista del grupo de trans-
porte aéreo europeo.

◊ Iberdrola (+2,99%) superó con
autoridad los 11 euros por acción y ya
acumula un26%de ganancia en el
presente ejercicio, una de las tresmejo-
res ganancias entre las compañías del
selectivo.

◊ Inditex (+0,51%) está a la espera de
la publicación de sus resultados, que en
elmercado se considera que serán
positivos.

√ Indra (-4,31%) sigue cayendo con
fuerza, aunque demomento conserva
los 10 euros por acción y una ligera
ganancia acumulada en el año.

√Mapfre (-2,94%) vivió la resaca de la
presentación de sus resultados con tinte
bajista tras entrar en ligeras pérdidas
anuales.

√MásMóvil (-3,15%)no acaba de
encontrar el equilibrio y ha vuelto a
retroceder con fuerza, con un14%de
caída acumulada.

√Mediaset (-2,83%) bajó a la cota de
los 4 euros por acción acumulando un
13%depérdida anual.

√MeliáHotels (-3,25%)ha incremen-
tado sus pérdidas anuales hasta niveles
del 7% tras cerrar la semana con una
cotización algo por encimade los 7
euros.

√Merlin Properties (-0,53%) conservó
los 13 euros por acción y se hamanteni-
do en zona positiva, en torno al 4%de
ganancia anual.

◊Naturgy (+0,88%) subió finalmente
hasta los 24 euros por acción y gana en
torno al 8%en lo que va de año. Las
acciones no estánmuy lejos de sus
máximos históricos.

◊Red Eléctrica (+2,52%) terminó la
semana en la zona de los 19,50 euros y
no está lejos de susmáximos históricos.
Gana en el añomás del 10% y está
dentro de los valores del sector eléctrico
conmayor capacidad de atracción. La
nueva presidenta ha generado interés
en torno al nuevo rumboque pueda
tomar la compañía.

√Repsol (-5,49%)presentó la segunda
mayor pérdida de la semana entre las
compañías del selectivo tras presentar
unos resultados poco favorables y
debido al impacto negativo de los
precios del petróleo. Las acciones perdie-
ron la cota de los 12 euros y ya rozan el
15%de caída en lo que va de año.

√Santander (-3,61%) ha vuelto a
situarse en la zonamás baja del año, con
la cotización en los 3,78 euros por acción
al cierre del viernes, lo que anula sus
escasas ganancias acumuladas. Esta
semana, los analistas de Barclays han
recomendado la compra de las acciones
de la entidad, que fue una de las seis
compañías del Ibexmás penalizadas
esta semana.

◊SiemensGamesa (+2,73%)mantie-
ne su recuperación, y los analistas creen
que subirá hasta la zona de los 20 euros
por acción.

√Telefónica (-2,19%) ha limitado sus
pérdidas tras los negativos resultados
presentados esta semana. Las acciones
se han quedado cerca de perder los 6
euros.

√Viscofán (-0,99%) semantuvo esta-
ble en la zona de los 50 euros por acción
y gana en el año en torno al 7%.
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Eléctricas
en estado
de gracia

Sigue el festival
eléctrico. Seis de los
diezmejores valores
del Ibex destacan
en el sector
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