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Las debilidades de los
examenes de fortaleza

de labanca

7

oy 30 de julio se publican los
H resultados del ejercicio de es-
trés que la Autoridad Banca-
ria Europea (EBA, por sus siglas en
inglés) y el Banco Central Europeo
(BCE) realizan cada dos afios a la
banca para medir su fortaleza ante si-
tuaciones adversas y que en 2021 se
han llevado a cabo durante el primer
semestre. Hasta ahora, labanca espa-
fiola ha obtenido buenos resultados
en estos examenes de los superviso-
res y No se esperan sorpresas negati-
vas para los de este afio, gracias a la
capacidad de generar resultados, la
eficiencia del sector y la calidad de la
cartera crediticia, entre otras cosas.

A pesar de que estos ejercicios de
estrés siguen siendo muy intensivos
en recursos humanos y de sistemas,
tanto para los supervisores como pa-
ra las entidades supervisadas, se han
producido algunas mejoras desde sus
comienzos, alld por el afio 2011. En
primer lugar, se ha ganado certidum-
bre en cuanto a la periodicidad y los
meses del afio en que se realizan, de
manera que los bancos pueden plani-
ficar sus recursos y la carga de trabajo
con antelacion. En segundo lugar, se
ha mantenido una cierta estabilidad
en lametodologia en los tltimos ejer-
cicios, por lo que no se han exigido a
las entidades grandes cambios en los
sistemas para ejecutarlos de un afio
paraotro.

No obstante, atin queda espacio
para mejorar algunos aspectos técni-
cos de esta herramienta supervisora,
que es ttil para detectar vulnerabili-
dades en las entidades y de gran rele-
vanciaalahorade determinar el nivel
de capital que se exige a cada una.
Consciente de ello, la EBA abrié un
proceso de consulta para modificar la
metodologia de los ejercicios de es-
trés que se realizaran a partir de 2023.
Su objetivo es mejorar la relevancia,
la comparabilidad y la transparencia
de estos examenes, y encontrar un
equilibrio entre coste y eficiencia.

Una de las principales debilidades
de estos ejercicios es la hipdtesis de
balance estético de las entidades: en
el periodo de tres afios durante el que
se estresan las variables financieras
de los bancos no se permite incorpo-
rar acciones de gestion de balance pa-
ra mitigar el impacto del estrés. Esta
hipotesis resta credibilidad al resulta-
do del ejercicio, ya que en la vida real
las entidades si gestionarian sus ba-
lances para reducir el efecto adverso
del estrés.

Otra debilidad, que afecta princi-
palmente a la banca espafiola, es que
la metodologia actual no tiene en
cuentalos beneficios dela diversifica-
cién geografica. Es decir, el escenario
estresa las variables macroecon6mi-
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cas de todas las jurisdicciones por
igual sin tener en cuenta el impacto
beneficioso de las correlaciones ne-
gativas existentes entre jurisdiccio-
nes. Hay evidencias histéricas que
confirman la correlacion negativa en-
tre los eventos que ocurren en dife-
rentes regiones geograficas; es decir,
los efectos negativos de una crisis en
una region se compensarian con los
efectivos positivos de otros eventos
en otra region. Pero esto no se tiene
encuenta.

Esta debilidad estd unida a otra de
cardcter mas técnico sobre el trata-
miento del tipo de cambio aplicable a
las entidades que cuentan con nego-
cios en terceros paises. La metodolo-
gia estresa el tipo de cambio para las
operaciones en moneda diferente al
euro. El problema al que se enfrentan
las entidades con filiales en terceros
paises es que la metodologia estresa
gran parte de las partidas de ingresos,
que se reducen por el efecto del tipo
de cambio, pero no estresa la mayor
parte de partidas de gastos, principal-
mente las provisiones, por lo que es-
tos no se reducen por el tipo de cam-
bio. En consecuencia, el impacto por
tipo de cambio de las filiales est4 so-
breestimado.

Por otro lado, también es importan-
te que la metodologia que se aplique a
los ejercicios que se lleven a cabo a
partir de 2023 otorgue un mayor vin-
culo entre el resultado del ejercicio de
estrés y las medidas supervisoras. En
la actualidad no hay un vinculo claro
entre los resultados de los ejercicios y
las medidas supervisoras, principal-
mente el recargo de capital conocido
como P2G. Elhecho de que entidades
con resultados muy diferentes en el
ejercicio pudiesen tener requerimien-
tos similares de P2G, restaria credibi-
lidad al ejercicio.

Finalmente, es importante evitar
sesgos supervisores durante el ejerci-
cio. Sibien es cierto que la estabilidad
metodoldgica ha dado una cierta cer-
tidumbre a las entidades, esta se ha
visto contrarrestada con ajustes su-
pervisores alas proyecciones durante
el proceso de quality assurance cuan-
do estas no se adecuan alas expectati-
vas supervisoras. Es necesario limitar
estos ajustes supervisores para dotar
al ejercicio de mayor relevanciay cre-
dibilidad.

Todas estas debilidades hacen que,
entre otras cosas, los bancos no pue-
dan utilizar estos ejercicios y sus re-
sultados a efectos de gestion interna,
lo que supone un derroche de recur-
SOS.

Los ejercicios de estrés son una he-
rramienta necesaria para identificar
vulnerabilidades en las entidades. No
obstante, es necesario abordar las de-
bilidades que ellos mismos presentan
para capturar la fortaleza de cada
banco europeo con la mayor preci-
sion posible.
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