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Cuando la mejor
financiacion no es suficiente
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las empresas espariolas son los problemas de

oferta, el aumento del coste de la energia, la
incertidumbre sobre la politica econdmica, las limi-
taciones de suministros y la dificultad en encontrar
mano de obra. Esta conclusion se extrae de la dltima
encuesta a las empresas espafolas del primer tri-
mestre del Banco de Espafia.

Es importante resaltar que las empresas encues-
tadas consideran que la moderacion en el ritmo de
crecimiento, en buena parte consecuencia de todas
estas preocupaciones, es transitorio. El Banco de Es-
pana reviso a la baja hace unos dias sus previsiones
econdmicas para los proximos dos afios en un punto
porcentual, hasta un 4,5% en 2023 y un 2,9% en
2024. La autoridad monetaria aludié también a un
“retraso temporal” en el proceso de convergencia
hacia niveles de PIB previos a la

| os principales motivos de preocupacion de

guiendo con las conclusiones del estudio, el 80% de
las empresas que acceden son siempre las mismas.
Al desconocimiento generalizado sobre los fondos y
laforma de acceder a ellos se une la dificultad de los
tramites pararecibirlos yjustificarlos, como razones
de fondo para su escasa distribucion.

Cooperaciény gestion
La cooperacion de todos sigue siendo fundamental
para recuperar parte de la certidumbre que las em-
presas necesitan en momentos tan complicados co-
mo los actuales. Y una adecuada gestion de los fon-
dos europeos, que lleguen de forma eficiente y a
proyectos con perspectivas reales de futuro, es clave
para lograrlo. Si bien los bancos garantizan unas
condiciones de financiacién favorables para impul-
sar la recuperacion, es importante que se trate de
una financiacion responsable, de forma que no se
generen nuevos riesgos futuros ahora inexistentes.
Una de las conclusiones de la tiltima encuesta eu-
ropea de préstamos bancarios del BCE es que se ha
producido un endurecimiento de los criterios de
concesion de préstamos a empresas; es decir, de to-
das las actuaciones realizadas por

pandemia, aunque también reco-

las entidades antes de aprobar un

nocié la dificultad en estos mo- Sélo un 9% de las crédito. Los bancos europeos refle-
mentos para hacer previsiones. empresas accedena  jandeestaformasumenor toleran-

Laguerrade Ucrania,ademasde  |ag ayudas del fondo cia al riesgo ante la mayor incerti-
laterrible crisis humanitaria que ha de recuperacion de dumbre sobre como puede afectar
provocado, también supone un la Unién Euro: laguerrade Ucrania al riesgo credi-

shock econémico que incide en las
perspectivas de crecimiento mun-
dial, lo que incluye ala economia espafiola.

Un factor exdgeno como laguerraolasubida con-
tinuada de los precios de la energia conllevan res-
tricciones a corto plazo en la oferta y la demanda,
con mayor incertidumbre para el futuro. La res-
puesta de las empresas debe ser mejorar la eficien-
cia y la productividad con reformas y propiciando
mas flexibilidad en la produccion. En definitiva, de-
ben fortalecerse ante la incertidumbre. Las autori-
dades, por su parte, deben crear las condiciones
adecuadas para que lasempresas puedan llevar a ca-
bo estos ajustes.

Bajo unas perspectivas de crecimiento sélidas co-
mo las existentes antes de laguerra, lomas relevante
ahora para las autoridades es crear un clima de cer-
tidumbre paralos agentes econdmicos. Favorecer la
innovacién ha sido siempre clave para avanzar en
cualquier escenario. Y este es, precisamente, uno de
los objetivos de los fondos europeos: lograr un creci-
miento solido, digital y sostenible. Pero es preciso
que se usen de forma adecuada, para lo que se nece-
sitauna mayor coordinacion publico-privada.

S6lo un 9% de las empresas acceden a las ayudas
previstas de los fondos de recuperacion de la UE, de
acuerdo con un reciente estudio de KPMG. Y si-

ticio y a las expectativas de una po-
litica monetaria menos acomodati-
cia. El cambio de discurso del BCE sobre su estrate-
gia en politica monetaria requiere también un pe-
riodo de ajuste en los mercados financieros.

Pero una mayor cautela en la nueva financiacion
no significa que ésta empeore. Los bancos espafio-
les, por ejemplo, mantuvieron sin cambios las con-
diciones generales de los nuevos préstamos a pesar
de la inestabilidad en los mercados financieros in-
ternacionales. La financiacion bancaria sigue siendo
clave en momentos de incertidumbre como lo han
demostrado también durante la pandemia.

Los principales condicionantes de la inversion
empresarial son la capacidad de produccion utiliza-
da, las expectativas de futuro y las condiciones de fi-
nanciacion. El primer factor supone una restriccion
a corto plazo dificil de superar y tampoco es facil su-
perar la incertidumbre, aunque se pueden tomar
medidas para minimizarla. A estos obstaculos, sin
embargo, no se sumara la financiacion bancaria. Pe-
se al descenso en la demanda de financiacion que se
esperaen los proximos meses, el sector bancario tie-
ne la fortaleza y los recursos para garantizar la fi-
nanciacion que necesitan las companias para seguir
adelante y hacer realidad sus proyectos.
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