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IBEx 35
MERCADOS

El mejor test 
de solvencia

ibex 35 Semana con leves ganancias, pese a 
la sacudida de Bankinter. Se recuperaron los 
9.900 puntos. 

ESPAÑA
Dow Jones Wall Street lleva tres semanas 
seguidas al alza, con lo que el 2024 ha 
arrancado bien. El PIB, mejor de lo esperado.

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Intel se hundió casi un 11%, pero 
Netflix se fue para arriba. Las tecnológicas,  
pendientes de los resultados empresariales. 

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax El lujo, símbolo de Europa, 
arrastró la Bolsa de París a un récord. Lagarde 
confirmó que las bajadas de tipos llegarán. 

ALEMANIA
Nikkei Corrección de la bolsa nipona,con 
debilidad en el sector de los chips, aunque es 
cierto que el Nikkei sigue cerca de máximos.  

JAPÓN

0,79%

V 26V 19 9.858,3 9.936,6

0,59%

V 26V 19 35.963,2 35.751,0

2,45%

V 26V 19 16.555,1 16.961,3

0,94%

15.455,3V 26V 19 15.310,9

0,65%

V 26 38.109,4V 19 37.863,8

José Luis Martínez 
Campuzano
Portavoz de la 
Asociación Española de 
Banca (AEB)

La rentabili-
dad de los 
bancos 
españoles 
aumentó 

hasta el 12,3% en el tercer trimes-
tre del 2023, según los últimos 
datos del Banco de España. Esta 
ratio está por encima de la media 
europea, pero por debajo de la 
obtenida por otros sistemas ban-
carios como el italiano, el portu-
gués o el holandés. La rentabili-
dad obtenida hasta el momento 
sigue siendo menor del 15% de 
antes de la crisis financiera y de 
la obtenida por la gran banca 
norteamericana.

En su última comparecencia 
pública, el presidente del Conse-
jo de Supervisión del Banco Cen-
tral Europeo (BCE), Andrea 
Enria, apuntó que los bancos 
europeos tendrán que enfrentar-
se en los próximos meses a los 
desafíos de unas condiciones 
financieras más estrictas, aún 
elevada inflación, tensiones geo-
políticas y un escenario de mode-
ración del crecimiento. “Estas 
preocupaciones –sumadas a la 
decepción de los inversores por 
el hecho de que algunos gobier-
nos introduzcan impuestos, 
gravámenes u otras políticas 
públicas que afectan negativa-
mente a las ganancias netas de los 
bancos– también se reflejan en el 
hecho de que las actuales valora-
ciones de mercado de los bancos 
de la eurozona no han superado 
sustancialmente los niveles pre-
vios a la pandemia”, dijo Enria.

La rentabilidad es sinónimo de 
sostenibilidad para los inversores 
y ahorradores en busca de divi-
dendos. Y es fundamental para 
que los bancos sigan reforzando 
su capital, de forma que tengan 
capacidad para cumplir con su 
principal cometido de dar finan-
ciación. Tener un sector finan-
ciero sólido es clave para impul-
sar el crecimiento y la competiti-
vidad de la economía, pero 
también para acompañar a las 
empresas y a las familias a supe-
rar con éxito los retos a los que se 
enfrentarán en el futuro. |

Acciona (+5,45%) cerró en los 121,80
euros con un rebote interesante después 
del golpe de la semana anterior, aunque 
las pérdidas desde el inicio del año en
curso se situaron en el -8,63%.

Acciona Energía (+2,82%) se compor-
tó de forma similar a su matriz, con una 
reacción en positivo, que redujo las 
pérdidas generadas desde la primera 
sesión de enero hasta el -14,32%. 

Acerinox (+0,45%) pagó 0,31 euros 
por acción el día 26, una buena noticia 
considerando el discreto arranque de 
año, que ya arrastra unas pérdidas del
-7,18% y contrasta con el aumento de 
precio objetivo de los 14 a los 17,75 
euros dictado por parte de Bestinver. 

ACS (+0,46%) concluyó la semana en
los 39,62 euros con un rebote corto. 
Destaca la revalorización de los últimos
12 meses, que se situó en el +47,11%.
Construirá un campus de centros de 
datos para Meta en Indiana (EE.UU.) por 
740 millones.

Aena (+0,15%) se estancó a mitad de
semana, pero consiguió girarse al alza y 
acabar en los 163,60 euros, con una 
subida discreta que le permitió enjugar 
prácticamente las pérdidas anuales 
(-0,3%). 

Amadeus (+2,29%) reanudó de
forma intermitente el ataque alcista y se 
situó justo encima de la frontera de los 
66,10 euros, a la vez que se alejó del
suelo validado en las inmediaciones de 
los 42 euros. 

Arcelor Mittal (+5,09%) se situó
entre las primeras cinco cotizadas con 
mejor comportamiento semanal y 
redujo al -0,99% los números rojos en lo
que llevamos de año.

Banc Sabadell (+1,39%) cerró en
positivo, pero sufrió una corrección tras
el inicio de la presentación de resultados 
bancarios del 2023. Avanzó hacia la
referencia de los 1,24 euros.

Bankinter (-1,29%) cayó, aunque se
quedó por encima de los 5,78 euros tras 
anunciar los resultados del 2023, que no 
cumplieron con las expectativas en el 
cuarto trimestre. La entidad financiera 
obtuvo un beneficio de 845 millones en 
el 2023, con un aumento del 51%. 

BBVA (+1,20%) cerró en verde, pero
se mantuvo por debajo del suelo de los 
8,13 euros que perdió la semana ante-
rior. El cómputo anual mostró un com-
portamiento negativo, con una pérdida
del -1,63%.

CaixaBank (+0,44%). El rebote fue 
perdiendo fuelle, pero consiguió cerrar 
en verde, cada vez más cerca del objetivo 
alcista cercano instalado en los 4,07 
euros, confirmando un buen inicio de 
año (+3,33%). 

Cellnex (+5,81%) cambió el descala-
bro de la semana anterior por un avance 
que situó la revalorización anual en el
+0,11%, al trascender que estudia la 

venta de una participación minoritaria 
de su filial polaca.

Colonial (+1,77%). El rebote registra-
do permitió concluir la semana con la
cotización en los 5,74 euros y matizar las 
pérdidas de las primeras cuatro semanas 
del año hasta el -12,29%. 

Enagás (-1,48%) acabó a la baja en
los 14,96 euros, con un retroceso del 
-1,97% desde principios del 2024, 
mientras que las pérdidas de los últimos 
12 meses se situaron en el -9,50%. 

Endesa (-0,27%) logró generar un
rebote de última hora tras alcanzar
máximos históricos y ubicó la meta
alcista principal en los 19,87 euros, a 
partir de la cual, teóricamente, se situa-
ría en subida libre.

Ferrovial (+2,60%). Citi aumentó el 
precio objetivo hasta los 40 euros, y la
CNMV publicó el informe completo sobre 
el traslado de la sede de la constructora, 
en el que reconoció que el salto a EE.UU. 
era más simple desde los Países Bajos 
que desde España. 

Fluidra (+4,06%). El martes ya recu-
peró todo lo perdido la semana anterior
y mantuvo la frontera alcista clave 
invariable en los 19,65 euros. La anda-
dura anual reflejó unas ganancias del 
+3,24%. 

Grifols (+14,24%). Pese a arrastrar 
una caída mensual del -32,58%, se situó 
como el principal valor al alza y superó
los 9,28 euros, al trascender que cederá
los derechos de voto del 6,58% de su
participación en Shanghai Raas a Haier 
Group. Al cierre de mercado, trascendió
que la farmacéutica se querellará contra
Gotham en Nueva York. 

 IAG (+7,91%). El segundo valor al alza
de la semana superó la frontera alcista 
de los 1,78 euros, con buenos datos 
sectoriales que ayudaron a situar el valor 
como el segundo más en forma de la
semana.

 Iberdrola (-2,23%). Barclays recortó 
la valoración de los 13,30 a los 12,40 
euros. La eléctrica instalará en España
seis baterías de almacenamiento con 
una potencia conjunta de 150 
megavatios.

 Inditex (+0,00%) cotizó en la zona de
máximos históricos, con la intención de
batir el siguiente peldaño en los 39,85 
euros. Bank of America incrementó el 
precio objetivo desde los 43 hasta los 45
euros.

 Indra (+3,38%). Bank of America 
situó el precio objetivo de las acciones en
los 21,5 euros, tras valorar de forma 
positiva el acuerdo con el fabricante de
equipamiento militar estadounidense
Lockheed Martin.

Logista (+4,17%) compensó la caída 
de la semana anterior con un rebote que 
permitió al valor superar la meta más 
próxima de los 25,92 euros. Las ganan-
cias anuales se situaron en el +6,21%. 

Mapfre (+3,26%) buscó con paso
decidido la meta alcista más cercana en
los 2,05 euros, después de superar la
frontera de los 1,98 euros. La revaloriza-
ción anual ascendió al +4,48%.

Meliá Hotels (+3,67%) superó el 
objetivo de los 5,99 euros y situó la
siguiente meta en los 6,37 euros, los 
máximos de diciembre del 2023. Abrirá
una veintena de hoteles este año, con 
cerca de 4.000 habitaciones, la mitad en
el segmento del lujo.

Merlin Properties (+1,71%) rebotó
sobre los números rojos de la semana
anterior, aunque los analistas avisaron
de elevados niveles de sobrecompra. El 
valor cerró en los 9,49 euros.

Naturgy (-0,47%) moderó la correc-
ción de las últimas sesiones, teniendo en
cuenta que las pérdidas desde principios
del año en curso fueron del -6,74%, y 
cerró en los 25,18 euros.

Redeia (+1,21%) concluyó en positivo
y cerró en el nivel de los 15,04 euros, 
teniendo presente que el objetivo alcista 
se situó en los 18,55 euros. El cómputo 
anual ofreció un escaso movimiento
(+0,87%).

Repsol (+3,46%) se movió de forma 
lateral, con un objetivo alcista activado
en los 13,47 euros y un suelo fijado en
los 12,90 euros. El cómputo en lo que va
de año mostró un estancamiento. 

Rovi (+2,21%), tras liderar las ganan-
cias en las últimas sesiones, atacó con 
menor vigor el objetivo alcista de los 65
euros, pero mostrando una revaloriza-
ción anual significativa del +7,56%. 

Sacyr (+2,08%) recuperó el suelo de
los 3,08 euros, tras reaccionar de forma 
positiva con un rebote que animó su
tendencia positiva de fondo. Identificó la
referencia alcista en los 3,20 euros.

Santander (-1,68%) mostró gran
debilidad a finales de semana, con la
corrección del segmento bancario. El 
cálculo anual contabilizó una caída del 
-3,49%. Finalizó su programa de recom-
pra de acciones por un total de 1.310 
millones de euros.

Solaria (-6,02%) repitió como el valor 
más bajista de la semana, con una caída 
anual del -27,86% por los precios de la
energía y la persistencia de los tipos de
interés altos. Citi rebajó el precio objetivo
de los 17 a los 15,50 euros.

Telefónica (+1,14%) terminó una 
discreta semana, pero exhibió el segun-
do puesto en ganancias anuales 
(+8,18%). Incrementó su participación 
en su filial alemana hasta el 93,1% por 
un total de 1.483 millones después de la
opa presentada el pasado mes de no-
viembre.

Unicaja Banco (+4,05%) transitó por 
una montaña rusa y pudo cerrar al alza, 
superando por poco el suelo de los 0,87
euros. Las pérdidas anuales se quedaron
en el -1,91%. 

EL MEJOR
GRIFOLS
 +14,24%

EL PEOR
SOLARIA 
-6,02%

Subidas 
antes de los 
resultados

El Ibex se acerca a los 
10.000 puntos en una 
semana de transición 
ante la próxima ola de 
anuncios trimestrales
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