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IbEx 35
MERCADOS

Unión 
bancaria

Ibex 35 Semana positiva para el selectivo 
español, que llegó incluso a coquetear con 
los 12.000 puntos el pasado viernes

ESPAÑA
Dow Jones El desplome del precio del 
petróleo ha marcado el índice, que conseguía 
cerrar la semana con un pequeño avance

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Las optimistas previsiones del 
fabricante de chips Micron Technology han 
impulsado las tecnológicas 

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax Las grandes medidas de estímulo 
adoptadas por China han contribuido a 
mantener las bolsas mundiales en positivo

ALEMANIA
Nikkei El yen se fortaleció frente al dólar 
después de que el nombre de Ishiba haya 
salido como posible primer ministro japonés
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Una de las 
recomenda-
ciones del 
informe 
Draghi es la 

necesidad de movilizar ingentes 
cantidades de recursos en secto-
res estratégicos. En concreto, 
entre 750.000 y 800.000 millo-
nes de euros al año en nuevas 
inversiones, con el objetivo de 
impulsar el crecimiento y la com-
petitividad de la economía euro-
pea. Esto solo será posible con el 
apoyo de la banca, como actor 
esencial en el acceso a la financia-
ción.

La banca europea es robusta y 
está preparada: ha superado con 
éxito las distintas turbulencias 
sufridas en los últimos meses en 
los mercados financieros interna-
cionales, incluso en un escenario 
macroeconómico incierto, gra-
cias a su solidez, su situación de 
liquidez y las medidas tomadas 
desde la crisis financiera para 
reforzar su gobernanza. No obs-
tante, estamos hablando de mu-
cho dinero. Es cierto que la diver-
sificación en las fuentes de finan-
ciación, con un impulso decidido 
para crear un mercado de capita-
les común, es siempre deseable; 
pero también puede ser insufi-
ciente si en paralelo no se culmi-
na la unión bancaria. 

Unos bancos más grandes e 
internacionales pueden optimi-
zar el uso de los capitales en la 
zona, y de esta forma garantizar 
que el ahorro fluya entre países. 
Esto dará más estabilidad al siste-
ma, propiciará una escala mayor 
en los productos y servicios que 
ofrece y también mejorará la 
rentabilidad de los ahorradores 
europeos. Y, además, bajo un 
único fondo de garantía de los 
depósitos, estos podrán valorar 
sus opciones financieras, no tanto 
por la nacionalidad como por la 
combinación de riesgo, rentabili-
dad y solvencia de las entidades. 
En definitiva, la unión bancaria 
puede suponer un factor esencial 
para la competitividad de la eco-
nomía europea y también para las 
finanzas de sus ciudadanos. |

Acciona (+2,24%) Mejoró conforme 
avanzó la semana y acabó rebotando al 
cerrar en los 127,80 euros. El potencial 
de crecimiento es elevado, hasta el 
precio objetivo a largo plazo en 150,60 
euros.

Acciona Energía (+4,71%) Compensó 
parte de las pérdidas de la semana 
anterior y concluyó en los 21,34 euros. 
Maquilló la evolución mensual 
(+2,89%), mientras que la caída anual se 
quedó en el -24%.

Acerinox (+0,93%) Los estímulos de 
China para reactivar su economía y el 
sector inmobiliario estimularon los 
valores acereros. La cotización rozó la 
frontera alcista de los 10 euros.

ACS (+1,49%) Conservó un rally 
alcista sostenido, con paso firme en 
dirección al objetivo de los 44 euros, 
pero con un precio objetivo en los 41,19 
euros, por debajo de la cotización.

Aena (+1,72%) Rebasó el límite 
psicológico al alza de los 200 euros, tras 
certificar un incremento mensual del 
+11,98%. El suelo, cada vez más alejado, 
apareció en los 176,70 euros.

Amadeus (+3,04%) Conservó el 
impulso alcista para superar la meta de 
los 68,07 euros, mientras que la referen-
cia en la parte baja se instaló en los 
54,63 euros. El incremento mensual fue 
del +11,54%.

Arcelor Mittal (+9,17%) El líder 
semanal aprovechó el optimismo del 
sector, sumando una revalorización del 
+11,35% en las últimas cuatro semanas 
y reduciendo las pérdidas anuales hasta 
el -8,63%.

Banco Sabadell (-1,62%) Cerró a la 
baja y empezó a contabilizar pérdidas 
mensuales (-0,44%), aunque la revalori-
zación desde enero siguió liderando el 
selectivo (+71,92%). El consejero dele-
gado, César González-Bueno, insistió en 
la elevada remuneración al accionista, 
con la distribución de 2.900 millones con 
cargo al 2024 y el 2025 (0,53 euros por 
acción).

Bankinter (+0,56%) Retomó las 
subidas tras dos semanas de pausa, y 
activó de nuevo la frontera al alza de los 
8,30 euros. El cómputo anual registró un 
progreso del +36,85%.

BBVA (+2,01%) Actualizó el folleto 
estadounidense de la opa sobre el 
Sabadell para incluir el rechazo del 
Gobierno español a la operación, mien-
tras que la cotización escaló al anunciar 
el mayor dividendo de su historia: paga-
rá el 10 de octubre 0,29 euros brutos a 
cuenta del 2024, lo que significa un 81% 
más que un año antes.

CaixaBank (-1,34%) Concluyó la 
semana a la baja, con un objetivo en la 
parte alta de la cotización activado en los 
5,60 euros. La singladura anual mostró 
unas ganancias del +46%.

Cellnex (+2,54%) Se recuperó y 

mejoró posiciones hacia la frontera
alcista de los 37 euros, teniendo en 
cuenta que el precio objetivo aumentó 
hasta los 44,58 euros. El repunte men-
sual fue del +3,5%.

Colonial (-0,55%) Terminó casi en
tablas, con las segundas ganancias 
mensuales más cuantiosas del selectivo
(+12,28%), que a escala anual recularon 
hasta generar una caída del -3,66%.

Enagás (+2,51%) Mantuvo invaria-
bles los objetivos: intentó alcanzar el 
tope alcista de los 14,31 euros y evitar el 
suelo de los 13,35 euros. Las acciones se 
estancaron en el cálculo mensual (+0%).

Endesa (+2,04%) Cerró en los 19,77 
euros y superó el bache de la semana
anterior, alejándose del suelo de 19,35 
euros. El cómputo desde principios de
año mostró un aumento del +7,12%.

Ferrovial (+2,42%) Regresaron las 
ganancias y la cotización superó la
frontera alcista situada en los máximos
históricos de los 38,84 euros. El primer 
suelo se encontró en los 34,26 euros.

Fluidra (+6,59%) Se mantuvo firme 
en su senda alcista hacia los 24,04 euros 
y potenció el crecimiento mensual hasta
el +6,21%. El cálculo desde enero situó el
incremento en el +25,31%. 

Grifols (+3,21%) Repitió emociones 
fuertes, desde caer hasta el peor valor 
semanal después de adelantar el relevo
en la presidencia ejecutiva de Thomas 
Glanzmann hasta rebotar casi un 5% con 
el expediente de la CNMV a la propia 
farmacéutica y al fondo Gotham. Al final,
cerró en dirección a la meta alcista de los
10,34 euros.

 IAG (+2,71%) El líder de la semana
detectó síntomas de cansancio, a pesar
de la vuelta del dividendo, que generó la
mejor reacción alcista mensual
(+17,42%). El precio objetivo se situó en
los 2,72 euros.

 Iberdrola (+1,73%) Cerró en 13,79 
euros. Colocó 2.150 millones en bonos
senior, la mayor emisión de su historia,
mientras Bernstein y Morgan Stanley 
aumentaron el precio objetivo hasta los 
14 y 15,50 euros, respectivamente.

 Inditex (+2,50%) Superados los 50 
euros, conservó su tendencia alcista sin
signos de debilidad, acumulando ya una 
revalorización desde principios de año
del +35,23%. HSBC y Goldman Sachs 
coincidieron en situar el precio objetivo 
en los 55 euros.

 Indra (+2,68%) Regresaron las 
ganancias, con la voluntad de alcanzar la 
frontera alcista de los 18,20 euros. Firmó 
un acuerdo con los Ferrocarriles Lituanos 
en señalización digital.

Logista (-1,16%) Certificó la segunda 
semana seguida en negativo, aunque 
aún se movió relativamente cerca del
objetivo alcista ubicado en los 28,12 
euros. La singladura anual fijó un
 aumento del +11,19%.

Mapfre (+1,26%) Prolongó la reacti-
vación de las últimas semanas, de
camino hacia los 2,60 euros, mostrando 
las ganancias registradas desde princi-
pios de año (+24,34%).

Merlin Properties (+1,48%) Cerró en
verde, alejándose con prudencia del 
suelo de los 10,41 euros. Bernstein 
incremento la valoración de las acciones
de los 11,50 los 15 euros.

Naturgy (+3,44%) Estrechó la distan-
cia sobre la meta alcista de los 23,94 
euros. Lanzó una oferta para recomprar 
obligaciones garantizadas por hasta 
1.000 millones.

Puig Brands (+3,98%) Se giró como
un calcetín y concluyó con un rebote
generoso, aunque aún cerca del suelo de
los 20 euros. El objetivo en la parte alta
de la cotización siguió en los 27,93 
euros.

Redeia (+4,14%) Se dio un respiro y 
generó un rebote generoso, situándose
justo encima de la frontera alcista de los 
17,61 euros. Con todo, el valor mantuvo 
su tendencia bajista.

Repsol (+0,60%) Cambió las pérdidas
por un pequeño avance, manteniendo 
las alarmas sobre el suelo de los 11,38 
euros. JP Morgan y Jefferies redujeron el 
precio objetivo hasta los 14 euros y 12
euros.

Rovi (-1,64%) Profundizó en las 
pérdidas y siguió sin levantar cabeza, 
acumulando un retroceso mensual del 
-7,39%. Conservó un colchón de ganan-
cias desde enero del orden del +19,68%.

Sacyr (+2,70%) Rebasó el objetivo
alcista de los 3,24 euros, con paso firme 
y discreto. Consiguió la concesión de la
Red Aeroportuaria Norte de Chile con 
una inversión de 260 millones.

Santander (+2,12%) Avanzó hacia la
meta alcista de los 4,70 euros. Abonará 
un dividendo de 0,10 euros el 1 de
noviembre y recomprará obligaciones
por valor de 3.250 millones. El banco 
ultima la venta de dos de sus centros 
corporativos en elReino Unido y estudia 
ampliar con BlackRock su acuerdo para
financiar proyectos de infraestructuras.

Solaria (-0,34%) Firmó una caída 
mínima y recortó las ganancias mensua-
les, que finalmente cerraron con un
aumento del +4,95%. Pero la caída 
anual mostró unas pérdidas abultadas 
del -37,35%.

Telefónica (+2,41%) Continuó con el 
escenario alcista de corto plazo de la
semana anterior y el deseo de llegar a 
una cotización en los 5 euros, y cada vez 
más lejos del suelo de los 3,79 euros.

Unicaja Banco (-1,79%) Maniobró a 
la baja, hacia el suelo de los 1,08 euros, y 
al final se convirtió en el peor valor de la
semana. Decidió amortizar el 3,14% de
su capital tras haber completado esta
semana su programa de recompra de
acciones. 

EL MEJOR
MITTAL 
+9,17% 

EL PEOR
UNICAJA 
-1,79% 

El selectivo 
roza los 
12.000

Estímulos económicos 
en China y los 
máximos en Wall Stret 
lanzan el índice hacia 
los máximos del 2010 
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