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IBEx 35
MERCADOS

Los bancos 
como garantía

Ibex 35 Avance robusto en la semana, el 
mejor desde abril, en la que se tocaron los 
máximos de los últimos 15 años

ESPAÑA
Dow Jones Se crean más de 200.000 
empleos, aunque sube una décima el paro. Un 
cuadro mixto, en una semana poco definida. 

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq  La subida del bitcoin, por encima de 
los 100.000 dólares, suele coincidir con la 
revalorización de las tecnológicas.

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax Escalada positiva de la bolsa 
alemana, cuando la semana que viene el 
BCE podría recortar tipos.

ALEMANIA
Nikkei  La bolsa nipona alcanza el máximo de 
las últimas tres semanas. El Banco Central no 
parece que vaya a subir las tasas de interés.
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Los bancos 
son el princi-
pal compo-
nente del 
sector finan-

ciero. Y de hecho su papel es clave 
para la financiación de la economía 
europea, proporcionando más del 
70% de la financiación total que 
reciben familias y empresas. Es 
mucho menor el peso en esta fun-
ción de los mercados y sus infraes-
tructuras, que engloban diferentes 
plataformas organizadas que per-
miten la compra y venta de todo 
tipo de activos financieros.

Naturalmente no se puede ha-
blar de compartimientos estancos 
entre estos dos componentes del 
sistema financiero, ya que se carac-
teriza por una compleja red de 
dependencias e interacciones entre 
distintos agentes, lo que refuerza 
su liquidez y capacidad de propor-
cionar tanto financiación directa 
como una amplia variedad de 
activos en qué invertir. Una com-
plejidad en la que lógicamente se 
presentan riesgos, que deben ser 
conocidos –y aquí juega un impor-
tante papel la educación financie-
ra– y controlados –y aquí los super-
visores cumplen un rol clave para 
evitar que se materialicen–.

El Banco Central Europeo (BCE) 
realiza un seguimiento para detec-
tar vulnerabilidades y comprobar 
la capacidad de resistencia del 
sistema en conjunto. Todo ello con 
el objetivo de preservar la estabili-
dad financiera, es decir, la capaci-
dad de resistir perturbaciones, y 
proteger el funcionamiento de la 
actividad económica real.  Para el 
BCE los principales riesgos para la 
estabilidad financiera se centran 
hoy en las valoraciones de algunos 
mercados y la elevada deuda públi-
ca, en un contexto de tensiones 
geopolíticas e incertidumbre eco-
nómica. Pero la estabilidad cuenta 
con el refuerzo de unos bancos 
sólidos, rentables y con capacidad 
para financiar las necesidades de la 
economía europea. Por eso para las 
autoridades europeas es prioritario 
que esto no cambie y para todos los 
países debe ser fundamental con-
servar esta fortaleza. |

Acciona (-1,50%) Volvieron las 
pérdidas, aunque conservó un incre-
mento mensual del +5,15%. Consiguió 
un contrato de una planta de pretrata-
miento de agua en Sidney por 199 
millones.

Acciona Energía (-1,08%) Borró 
parte de las ganancias de la semana 
anterior y volvió a situarse por debajo de 
los 20,12 euros. Morgan Stanley fijó el 
precio objetivo en los 24 euros.

Acerinox (+5,26%) Confirmó la 
superación de los 9,50 euros y rozó el 
siguiente objetivo de los 10,06 euros. 
Consumó la reestructuración de su 
actividad en Malasia que le aportará 90 
millones.

ACS (+9,19%) El campeón semanal 
superó la meta de los 46,60 euros y se 
dirigió hacia la frontera psicológica de 
los 50 euros. Anunció un centro de datos 
para Meta en Estados Unidos por 9.500 
millones y la compra de una empresa 
malaya de centros de datos.

Aena (-0,49%) Cayó después de que 
la CNMC aprobase congelar las tarifas 
aeroportuarias para 2025, lo que 
mantuvo la vigilancia sobre el suelo 
relevante de los 194,10 euros. 

Amadeus (+5,39%) Pasó por encima 
del tope al alza de los 68,88 euros, lo 
que motivó un cómputo mensual 
positivo del +3,37%. La revalorización 
anual avanzó tímidamente hasta el 
+7,89%.

Arcelor Mittal (+1,17%) Conservó 
una tónica de estabilidad, con un repun-
te hacia la meta alcista de los 24,64 
euros. La evolución de las últimas cuatro 
semanas marcó una caída del -2,11%.

Banc Sabadell (+6,61%) Superó el 
traspiés de la semana anterior. La 
justicia británica dictaminó que el fondo 
Cerberus, deberá pagar 405 millones 
por la venta de unas carteras inmobilia-
rias.

Bankinter (+3,76%) Rebasó la 
frontera alcista de los 7,60 euros y 
enfocó el nuevo reto de los 7,90 euros. 
Repartió un dividendo de 0,29 euros e 
informó que cumple con el mínimo de 
capital para 2025.

BBVA (+6,96%) Superó los 9,46 
euros. Anunció la amortización de 3.500 
millones en cédulas. La CNMV aprobará 
el folleto de la opa sobre el Sabadell 
cuando Competencia complete su 
análisis.

CaixaBank (+4,35%) Mantuvo la 
previsión de alcanzar el objetivo de los 
5,79 euros. Fitch aumentó el rating 
(’A-’), pero el banco pretende potenciar-
lo aún más con un plan de financiación 
de 21.000 millones.

Cellnex (-0,24%) Obtuvo un cierre 
positivo muy  testimonial, camino del 
objetivo alcista generoso de los 37,31 
euros, al trascender unas posibles 
negociaciones que realiza para vender 

centros de datos para reducir deuda.

Colonial (+0,27%) Se animó al final
de semana y se despegó un poco del
suelo instalado en los 5,16 euros, 
mostrando un comportamiento men-
sual positivo (+0,92%) y un correctivo 
anual del -16,41%.

Enagás (+0,39%) Siguió una semana
más con un rebote discreto. Renta4
prevé que el precio se sitúe en los 14,35
euros a medio plazo, aunque el valor 
mantuvo las alertas sobre el suelo de los 
12,44 euros.

Endesa (+2,99%) Siguió cotizando en
máximos sin perder fortaleza y con un
crecimiento del +10,93% en las últimas
cuatro semanas, en dirección a la fronte-
ra alcista de los 22 euros.

Ferrovial (+5,07%) Superó la meta
de corto plazo de los 40,64 euros, 
mientras el consenso de analistas fijó un 
precio objetivo de 40,50 euros, por 
debajo de la cotización. Anunció un divi-
dendo a cuenta adicional en metálico de 
0,03 euros con cargo a reservas y ganó 
el mayor contrato en la alta velocidad 
británica.

Fluidra (+4,21%) Venció el escollo
alcista de los 25,12 euros y se alejó del
suelo de referencia ubicado en los 23,40 
euros. La evolución en lo que va de año
marcó un aumento del +36,66%.

Grifols (+0,16%) Cerró en los 8,63
euros. JP Morgan rebajó el precio de los 
14 a los 9,50 euros, por debajo de la 
opa que retiro Brookfield, mientras el 
regulador norteamericano archivó la 
investigación sobre el ataque de Got-
ham City y la CNMV defendió su decisión 
de enviar el caso a la Fiscalía.

 IAG (+9,12%) La carrera alcista del 
último mes fue impecable (+30,22%), 
con riesgos de sobrecompra. Sin embar-
go, Bank of America prevé una revalori-
zación potencial hasta los 4,50 euros.

 Iberdrola (-0,33%) Concluyó en una 
fase de estancamiento, alejándose de la
frontera alcista de los 13,60 euros. El 
grupo confirmó inversiones de más de
7.000 millones en Brasil hasta 2028.

 Inditex (+6,86%) Recuperó las
ganancias de forma explosiva, marcan-
do una capitalización cercana a los
175.000 millones, la más abultada
entre las cotizadas. Cerró temporalmen-
te algunas de las 20 tiendas argelinas 
por problemas de renovación de inven-
tario.

 Indra (+3,42%) Concluyó en los
17,23 euros. Informó sobre la participa-
ción del 14,3% que ostentan los herma-
nos Escribano en el capital y sobre la 
instalación de su tecnología de venta de
billetes en el metro de Riad

Logista (-0,86%) A pesar de la correc-
ción semanal moderada que registró, el
objetivo alcista se situó en los 32 euros,
coincidiendo prácticamente con el
precio objetivo (32,40 euros) del con-

senso de analistas.

Mapfre (+1,95%) La subida semanal 
permitió remontar, pero no fue suficien-
te para superar el techo cercano de los 
2,55 euros. El parcial mensual arrojó
una caída del -3,39%.

Merlin Properties (+1,06%) Reactivó
el rebote para perseguir la meta alcista 
de los 11,87 euros. Inauguró la primera 
fase del mayor centro de datos español 
instalado en Álava.

Naturgy (+1,03%) Perdió fuelle, pero
siguió sumando hacia los 24,02 euros,
con un avance mensual del +6,99%, que 
contrastó con las pérdidas del -12,74% 
registradas desde principios de año.

Puig Brands (-4,67%) La retirada de
algunos lotes cosméticos de la marca 
Charlotte Tilbury intensificó la caída,
hasta situar el valor como el peor de la
semana, con la pérdida por muy poco
del suelo de los 19 euros. Renta4 fijó un
precio objetivo de 25,20 euros.

Redeia (+0,41%) Se movió de forma 
discreta entre el objetivo alcista a supe-
rar en los 17,70 euros y el tope a la baja
ubicado en los 16,24 euros. Las ganan-
cias mensuales alcanzaron el +4,37%.

Repsol (-4,57%) Se movió cada vez 
más cerca de los mínimos anuales de los 
11,23 euros, con la posibilidad de bajar 
hasta la zona de los 10 euros si el valor 
sigue deprimido.

Rovi (-1,32%) Cortó el rebote y su
progresión hacia el tope alcista de los 80
euros. En cambio, retomó la vigilancia
sobre el suelo de referencia instalado en
los 61,25 euros.

Sacyr (+2,07%) Se dirigió hacia los 
3,34 euros. El consorcio en el que 
participa inició la operación de la auto-
pista en la ciudad italiana de Turín, con 
un volumen de negocio de 3.700 millo-
nes.

Santander (+6,13%) Se situó justo 
encima de la meta alcista de los 4,64
euros, y además contó con un generoso
potencial alcista, puesto que Barclays
fijó un precio objetivo en los 6,10 euros.
Terminó el programa de recompra de
acciones de 1.525 millones.

Solaria (-3,53%) Descendió hacia el 
suelo de los 8,34 euros. Banc Sabadell 
empeoró su recomendación, pero el 
consenso de analistas calculó un poten-
cial alcista con un precio objetivo de
14,34 euros.

Telefónica (+1,31%) se quedó con 
las ganas de superar el nivel alcista de
los 4,36 euros. La revalorización men-
sual fue del +3,48% y la escalada anual 
del +22,86%.

Unicaja Banco (+7,22%) Volvieron 
las ganancias a todo ritmo y empezó a 
vislumbrar de nuevo los máximos 
anuales de los 1,38 euros. La carrera 
alcista mensual marcó un avance del 
+9,47%.
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Más allá de 
la tensión
política

El selectivo se queda 
por debajo de los 
12.100 puntos, 
después de tocar 
máximos desde 2010
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