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Flujos, capital
y crecimiento

Desde los
- afos ochen-
® :
L tadelsiglo

4 pasado he-
i mos asistido
aun proceso globalizador de gran
intensidad, que ha generado gran-
des desafios, pero también ha
favorecido la integracién econémi-
cay financiera. Sila eliminacion de
las barreras al comercio mundial
fue el inicio de la globalizacion, la
liberalizacion de los movimientos
de capitales ha sido un factor de-
terminante para impulsar el creci-
mientoy, también, contribuir a
reducir las diferencias entre los
paises. Porque una mayor apertura
financiera favorece un menor
coste de financiacion, dinamizala
inversion productiva e innovadora,
yrefuerzaladisciplina de las auto-
ridades en el disefio y aplicacion de
las politicas economicas.

Para entenderlo, hay tres tipos
de flujos de capital: la inversion
directa, que buscaria el control de
una compaiiia, lainversion de
cartera, con lacompra de titulos de
renta fija o acciones, y los présta-
mos. Todas son relevantes, aunque
la primera se identifica con mayor
confianzay desde una perspectiva
de largo plazo.

La zona euro es exportadora
neta de capital al exterior. Lo fue
en el 2023 por mas de 283.000
millones de euros. sPor qué no
invertir este ahorro en competiti-
vidad interna? Se trataria de favo-
recery fomentar proyectos inno-
vadoresy sostenibles de futuro. Y
se podria también facilitar la inver-
sion internacional en el area, alo
que contribuiria asimismo avanzar
de forma decidida en laintegra-
cion del mercado de capitales
europeo, para dotarlo de mas
atractivoy profundidad.

Cierto es que laincertidumbre
sobre el comportamiento del co-
mercio mundial es un factor que
pesaalahora de anticipar el com-
portamiento de laeconomia a
corto plazo. Pero son los flujos de
inversion los realmente determi-
nantes cuando hablamos del largo
plazo.Y en ellos debemos fijar
nuestra atencion. |




