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MERCADOS

Flujos, capital
y crecimiento

Ibex 35El Ibex puso fin a dos semanas seguidas
en pérdidas y coqueteó conmáximos de junio
del 2008; ya es lamejor bolsa de Europa

ESPAÑA
Dow Jones El SP500 lleva cinco semanas en
rojo, la peor racha en tres años; la Fed invitó a
la calma y evitó dañosmayores en el Dow

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Las firmas tecnológicas revisan a la
baja sus previsiones ante la actual coyuntura;
ahora son el anillo débil de Wall Street

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax Los aranceles asustaron a
Frankfurt; recogidas de beneficios en los
valores del sector defensa

ALEMANIA
Nikkei El Banco de Japón dejó los tipos sin
variación; el sector bancario sostiene la
bolsa mientras el resto de Asia está débil
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desde los
añosochen-
tadel siglo
pasadohe-
mosasistido

aunprocesoglobalizadordegran
intensidad,quehageneradogran-
desdesafíos,pero tambiénha
favorecido la integracióneconómi-
cay financiera.si laeliminaciónde
lasbarrerasal comerciomundial
fueel iniciode laglobalización, la
liberalizaciónde losmovimientos
decapitaleshasidounfactorde-
terminantepara impulsarel creci-
mientoy, también, contribuira
reducir lasdiferenciasentre los
países.Porqueunamayorapertura
financiera favoreceunmenor
costede financiación,dinamiza la
inversiónproductivae innovadora,
y refuerza ladisciplinade lasauto-
ridadeseneldiseñoyaplicaciónde
laspolíticaseconómicas.
Paraentenderlo,hay tres tipos

de flujosdecapital: la inversión
directa,quebuscaríael controlde
unacompañía, la inversiónde
cartera, con lacomprade títulosde
renta fijaoacciones, y losprésta-
mos.Todassonrelevantes, aunque
laprimerase identificaconmayor
confianzaydesdeunaperspectiva
de largoplazo.
lazonaeuroesexportadora

netadecapital al exterior.lo fue
enel2023pormásde283.000
millonesdeeuros. ¿Porquéno
invertir esteahorroencompetiti-
vidad interna?se trataríade favo-
recery fomentarproyectos inno-
vadoresysosteniblesde futuro.Y
sepodría también facilitar la inver-
sión internacionalenel área, a lo
quecontribuiríaasimismoavanzar
de formadecididaen la integra-
cióndelmercadodecapitales
europeo,paradotarlodemás
atractivoyprofundidad.
Ciertoesque la incertidumbre

sobreel comportamientodel co-
merciomundial esun factorque
pesaa lahoradeanticiparel com-
portamientode laeconomíaa
cortoplazo.Peroson los flujosde
inversión los realmentedetermi-
nantescuandohablamosdel largo
plazo.Yenellosdebemos fijar
nuestraatención. |

Acciona (+3,83%) Cerró cerca de la
frontera alcista de los 127,20 euros,
después de potenciar el rebote de la
semana anterior y con un ritmomen-
sual de gananciasmuy positivo
(+14,81%).

Acciona Energía (+1,13%) A pesar
de la caída de última hora, concluyó en
verde y se aproximó a lameta alcista
de los 18,30 euros. Mejorará su aspec-
to técnico si supera los lejanos 22,46
euros.

Acerinox (+1,07%) Se dirigió a la
meta alcista de los 11,96 euros. Con
todo,mantuvo la vigilancia sobre el
suelo de los 10,82 euros, por su tradi-
cional comportamiento con subidas y
bajadas abruptas.

ACS (-0,37%) Retrocedió hacia el
suelo alejado de los 46,87 euros, con
rebotes intermitentes. La cotización se
sostuvo relativamente cerca de los
máximos históricos de los 56,45 euros.

Aena (+1,12%) Se recuperó y
concluyó en verde, tras la corrección de
la semana anterior, y se dirigió hacia el
objetivo alcista de los 221,20 euros. El
suelo relevante se instaló en los 207,6
euros.

Amadeus (+6,61%) Pasó la tormen-
ta y regresó con un rebote abultado, en
dirección al tope alcista de los 75,40
euros. Lanzó una emisión 500millones
en bonos a cinco años de vencimiento.

ArcelorMittal (-1,66%) Prolongó
las pérdidas después de dispararse al
alza amedia semana. Descendió hacia
el primer suelo cercano de los 28,10
euros, mientras el techo a batir se
ancló en los 32,15 euros.

Banco Sabadell (+2,51%) Acabó
muy cerca de lameta alcista de los
2,80 euros, con una revalorización
anual del +48,22%, en las proximida-
des de losmáximos del 2008. El presi-
dente, Josep Oliu, defendió en la junta
de accionistas la viabilidad del banco
en solitario y el consejero delegado,
César González-Bueno, no descartó la
fusión con una entidadmásmodesta.

Bankinter (+1,11%) Empujó y
avanzó hacia la alternativa alcista de
los 10,85 euros, para consolidar el
mejor comportamientomensual entre
los bancos cotizados en el selectivo
(+16,30%).

BBVA (-0,80%) Concluyó con pe-
queñas pérdidas, después de la junta
de accionistas, celebrada un día des-
pués que la del Sabadell. El presidente
de la entidad vasca, CarlosTorres, se
mostró plenamente confiado en el
éxito de la opa y reiteró que espera
que la etapa de aceptación de la oferta
se inicie a finales de junio.

CaixaBank (+4,59%) Se situó por
encima de lameta alcista de los 7,15
euros y siguió en subida libre, sinmás
tropiezos previstos en el camino hasta
los 7,70 euros previstos a largo plazo.

Cellnex (+1,68%)Duplicó el rebote
y concretó el techo a superar en los
35,04 euros. El suelo se situó en los
30,55 euros, mientras Jefferies recortó
el precio objetivo de los 46,30 a los
44,40 euros.

Colonial (+2,61%) Avanzó hacia la
señal alcista identificada en los 5,97
euros, y con unamedia de 200 sesio-
nes prácticamente plana. El suelo a
vigilar se ubicó en los 5,16 euros.

Enagás (+1,57%) Reforzó el com-
portamiento positivo de la semana
anterior, y recortó distancia sobre la
meta alcista de los 13,38 euros. Fitch
ratificó la calificación crediticia a largo
plazo en BBB+.

Endesa (+6,87%) Pasó por encima
del techo de los 22,11 euros y se situó
en subida libre, con ánimo para alcan-
zar los 25 euros a largo plazo. Barclays
mejoró el precio objetivo hasta los
26,40 euros.

Ferrovial (+4,24%) Cambió las
pérdidas por un rebote que volvió a
acercar la cotización al objetivo alcista
de los 43,66 euros, mientras que el
suelo se perdió en los 38,92 euros de
suelo.

Fluidra (+1,28%) Volvieron unas
gananciasmoderadas, aunque la
primera referencia alcista siguió ancla-
da en los lejanos 25,90 euros. La
cotizaciónmostró una depreciación del
-5,70% desde enero.

Grifols (-2,02%) Cerró en los 9,20
euros. Se giró a la baja por la petición
de Gothamde abrir un procedimiento
penal contra la farmacéutica por un
supuesto delito de falsedad contable.

 IAG (+1,07%) Concluyó en los 3,39
euros, prácticamente en tablas, por el
impacto negativo del incendio que
paralizó el viernes el aeropuerto de
Heathrow y buena parte del espacio
aéreo.

 Iberdrola (+3,23%)Mantuvo el
ritmo alcista, con una primerameta
volante de proximidad en los 15 euros,
en zona demáximos históricos. El
objetivo a largo plazo se situó en los 17
euros.

 Inditex (+4,19%) Recuperó terreno
ante la debacle de sesiones anteriores,
y concluyó la semana en positivo. Con
todo, siguió por debajo del suelo de los
49 euros perdido durante la semana
anterior.

 Indra (+1,70%) Se aproximó al
techo de los 27,66 euros. Entró en
conflicto con la norteamericana Ge-
neral Dynamics por una supuesta falta
de inversión en la fábrica de Santa
Barbara.

Logista (+2,09%) Aumentó la
ambición para alcanzar el techo de los
28,50 euros, después de una semana
en tierra de nadie. El suelo siguió
instalado en los 26,64 euros.

Mapfre (+1,28%) Acumuló otra
semana de rebote, con un incremento
mensual del +9,59%, lo que represen-
tó la consolidación de un avance desde
principios de año del +16,84%.

Merlin Properties (+1,44%) Se
desencalló finalmente y concluyó en
verde, camino del escollo alcista de los
11,22 euros. Maquilló las pérdidas
mensuales, que recortó hasta el
-8,97%.

Naturgy (+0,96%) Fue demenos a
más, aunque no pudo cumplir con el
objetivo de sobrepasar el techo de los
26,76 euros. La aventuramensual
mejoró y desde enero las ganancias
fueron del +8,47%.

Puig Brands (-6,54%) Se vio afecta-
da por el pesimismo de sendos infor-
mes de Bank of America y Citi desfavo-
rables sobre el sector del lujo. El objeti-
vo alcistamás relevante se perdió en
los 20,40 euros.

Redeia (+2,40%) Siguió sumando
desde losmáximos históricos, y acari-
ció el objetivo alcista activado en los
cercanos 18 euros, teniendo presente
el tope a la baja en los 16 euros.

Repsol (+4,90%) Generó una
revalorización de calidad, que aproxi-
mó el valor a lameta alcista de los
13,17 euros, mientras que la cifra del
margen a la baja se concretó en los
10,88 euros.

Rovi (+2,12%) Compensó práctica-
mente las pérdidas de la semana
anterior y finalizó aún lejos del escollo
alcista relevante previsto en los 66,55
euros. Las pérdidas desde enero se
situaron en el -15,73%.

Sacyr (+2,29%) Llegaron las ganan-
cias, tras dos semanas en negativo, y
se acercó a lameta alcista de los 3,44
euros. Consiguió una concesión de
autopistas en Chile de 516millones de
euros.

Santander (+3,64%) Rebasó la
frontera alcista de los 6,35 euros, y
continuó la escalada sin otra referencia
alcista, y con un suelo en los 5,82
euros. El impulso desde eneromarcó
un aumento del +44,25%.

Solaria (+0,00%) Se estancó con el
valor activado hacia los 8,50 euros.
Obtuvo confirmación de Redeia para
suministrar dos centros de procesa-
miento de datos en la Comunidad de
Madrid.

Telefónica (-0,16%) Concluyó en
tablas, sin progresar en dirección al
objetivo alcista de los 4,39 euros, en
zona demáximos de lo registrado en el
2024. La revalorización desde enero
fue del +10,21%.

Unicaja Banco (-0,40%) Finalizó
con un repunte testimonial, que truncó
la escalada hacia el objetivo alcista de
los 1,90 euros, aunque antes tuvo que
superar el escollo de los 1,72 euros.

EL MEJOR
ENDESA
+6,87%

EL PEOR
PUIG BRANDS
-6,54%

La mejor
de Europa
en el año

Cierre en positivo tras
dos semanas de caídas,
con las juntas del
Sabadell y del BBVA
como telón de fondo
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