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ibEx 35
MERCADOS

Entornovolátil
e incierto

Ibex 35 Semana de recuperación, festivo por
medio, para el selectivo nacional, que
avanza por encima del 3%.

ESPAÑA
Dow Jones Las perspectivas de una mayor
negociación en los aranceles y el respiro de
Trump con Powell se dejan notar.

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq El índice de las tecnológicas
remonta después de haber sido de los más
castigados con la guerra arancelaria.

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax Los valores alemanes celebraron
con un repunte que se acercó al 5% y la dejó
entre las mejores de las grandes plazas.

ALEMANIA
Nikkei La bolsa nipona completa otra
semana de ganancias mientras se anhela un
triunfo en las negociaciones con EE.UU.
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José Luis Martínez
Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española de
Banca (AEB)

lassucesi-
vasdecisio-
nes sobre los
aranceles
anunciadas

por laadministraciónestadouni-
densesehanmaterializadoenun
entornovolátil en losmercados
financierosyelevada incertidum-
breanivel económico.ambas
consecuenciasnoson indepen-
dientes,porque lapropia inestabi-
lidadenelpreciode losactivos
financieros tendráun impacto
económiconegativo.lavolatilidad
en losmercados financierosesensí
mismaunriesgoa lahorade inver-
tir, aumentando laprobabilidadde
que la rentabilidadsedesvíede lo
previsto.laconfianzaesclavea la
horade tomarcualquierdecisión,
especialmenteanivel financiero.
lavolatilidadcotizaenelmerca-

do.sepuedecompraryvender.
losnivelesalcanzadoshansido los
másaltosdesde lacrisis financiera
y lacrisis sanitaria.Pero la situa-
ciónactualesmuydiferente, espe-
cialmenteenEspaña.lamejor
situacióndepartidade laeconomía
española sehareflejado,porejem-
plo, enqueseaunode lospocos
paísesa losqueelFMihaelevado
laprevisióndecrecimiento, tras
rebajarlaenmediopuntoanivel
mundial.detrásestáelhechode
queelniveldeapalancamientode
las familiasyempresasespañolas
esmuy inferioralde lascrisis ante-
rioresyestápordebajodelprome-
dioeuropeo.También la solidezde
losbancosdenuestropaís,un
sector solventeyconelevada liqui-
dez.reforzar lacertidumbredel
sectorbancarioes lamejor forma
depotenciar sucontribuciónal
conjuntode laeconomía,más
todavíaenunentorno tancomple-
jocomoelactual.lamejoradesus
resultadosysurentabilidadesun
beneficiopara todos,porqueun
sector financierosólidoes funda-
mentalpara impulsarel crecimien-
toy lacompetitividadde laecono-
mía, ademásdeacompañara las
empresasy familiasensusplanesy
proyectos, yayudara toda la socie-
dadasuperarconéxito los retosa
losqueseenfrenta. |

Acciona (+6,98%) Cotizó en positivo
entre el techo de los 128 euros y el
suelo de los 103,02 euros. Adquirió la
concesión para construir una línea de
transmisión eléctrica en Perú por 250
millones.

Acciona Energía (+2,14%) Se giró a
última hora y cerró con un rebote hacia
los 17,59 euros. Compró Cable Energía,
la empresa de puntos de recarga de
Shell en España y Portugal.

Acerinox (+4,48%) Concluyó con el
mismoánimopositivo de la semana
anterior para recuperar losmáximos de
estemismomes en los 10,51 euros.
Cambió al responsable de la filial esta-
dounidense.

ACS (+4,57%) Sostuvo su carrera
alcista y superó la frontera de los 53,34
euros. Empezó la construcción de un
centro educativo enMemphis (Estados
Unidos) por 132millones.

Aena (-0,92%) Se animópoco a
poco, pero generó pérdidas. Pagó el
mayor dividendo de su historia: 9,76
euros del ejercicio del 2024, teniendo
presente que el Estado recibirá 746
millones.

Amadeus (+2,79%)Persistió en la
intensidad del rebote, y la cotización
avanzó en dirección a la frontera alcista
de los 69,88 euros. Con todo, las pérdi-
dasmensuales fueron del -5,26%.

ArcelorMittal (+8,89%) Se situó en
el segundo puesto en ganancias sema-
nales. Pero la volatilidad asociada a los
efectos de los aranceles acumuló unas
pérdidasmensuales del -10,27%.

Banco Sabadell (+5,33%) Cerró en
los 2,61 euros. Pidió al regulador de la
competencia (CNMC) que BBVAman-
tenga la cuota del crédito a empresas,
al tiempoque todas las asociaciones de
pymes consultadas se opusieron a la
opa. Citi, JB Capital, Barclays y Bestinver
situaron el precio objetivo en una
horquilla entre los 2,30 y los 3,4 euros.

Bankinter (+5,18%) Elmercado
recibió con optimismoel beneficio
trimestral de 270,1millones, con un
aumento del 34,5%. Rozó el techo de
los 10,29 euros,mientras Barclays,
Bestinver y Citi otorgaron sendas valora-
ciones en los 8,10, 11,10 y 12,30
euros.

BBVA (+4,97%) Las acciones avanza-
ron hacia la frontera alcista de los 12,53
euros. JB Capital y Bestinver elevaron el
precio objetivo a 14,40 y 14,20 euros,
pero Barclays lo bajó a 12,50. La CNMC
prevé aprobar a principios de semana el
dictamende la opa sobre el Sabadell.

CaixaBank (+1,16%) Superó el
bache del jueves y cerró en verde, con
un pago de dividendo de 0,28 euros. JB
Capitalmejoró el precio objetivo a 8,20
euros y Barclays lo dejó en los 6,20.

Cellnex (-0,86%) El líder de la sema-
na anterior cerró en negativo, relativa-

mente cerca del objetivo alcista de los
35,94 euros. Las gananciasmensuales
se quedaron en el +7,08%.

Colonial (+1,52%) Redujo el ímpetu
alcista, compróDeeplabs y se alió con el
fondo Stoneshield para desarrollar una
cartera de activos inmobiliarios en
ciencia e innovación. La junta de la filial
francesa SFL, por su parte, aprobó la
fusión con lamatriz.

Enagás (-0,60%) Finalizó con pérdi-
das, con las vigilancias puestas en el
suelo de los 12,29 euros. La evolución
mensual concluyó con un incremento
del +2,50% y del 13,29%desde enero.

Endesa (+0,99%)Ralentizó su
crecimiento, pero insistió en perseguir
el escollo alcista de los 25,83 euros, en
zona demáximos. El cómputo de las
últimas cuatro semanasmarcó un
incremento del +8,51%.

Ferrovial (+6,39%)Multiplicó el
ritmo alcista hacia lameta en el corto
plazo ubicada en los 42,70 euros. La
junta de accionistas reeligió al presiden-
te de la compañía, Rafael del Pino.

Fluidra (+2,64%)Volvieron las
subidas, aunque Berenberg y Jefferies
recortaron la valoración de los 28 a los
26 euros debido a la depreciación del
dólar y a la exposición a los aranceles.

Grifols (+5,53%) Concluyó en los
8,51 euros, redoblando la revaloriza-
ción semanal y reduciendo a lamitad la
caídamensual, hasta firmar un retroce-
so del orden del -4,59%.

 IAG (+6,54%)Mejoró el rebote y
entró en las inmediaciones de la fronte-
ra alcista de los 3,20 euros. La volatili-
dad de las últimas semanasmostró
unas pérdidasmensuales del -12,42%.

 Iberdrola (-0,06%) Siguió por
encimade la frontera alcista de los
15,23 euros, consolidando una capitali-
zación cercana a los 100.000millones.
Vendió el 50%de las nuevas acciones
deNeoenergia en Brasil y el 49%de un
parque eólicomarino alemán.

 Inditex (+4,22%) Potenció el rebote
de la semana anterior y el objetivo
ambicioso de alcanzar los 55,84 euros.
La trayectoriamensualmarcó unas
ganancias del +4,38%.

 Indra (-2,18%) Se estancó primero y
cayó después, cerrando en los 26,94
euros y liderando las caídas tras confir-
mar a la CNMVque estudia comprar
Escribano, compañía de defensa partici-
pada por el presidente de Indra.Moder-
nizará la red de radares de vigilancia de
navegación aérea del ReinoUnido.

Logista (+0,20%) Mantuvo el espíri-
tu positivo, pero cerró prácticamente
plana en dirección a la senda alcista de
los 29,88 euros. El objetivo de fondo se
situó en los 33 euros.

Mapfre (+8,72%)Presentó resulta-
dos trimestrales con un beneficio de

276millones (+27,6%). Rebasó el
techo de los 2,94 euros y activó un
dividendo de 0,09 euros que pagará el
29 demayo.

Merlin Properties (+1,66%)Moderó
las ganancias, con una evolución sufi-
ciente para rebasar la frontera alcista
de los 9,49 euros. Se dirigió hacia el
siguiente objetivo de los 11,22 euros.

Naturgy (+2,13%) Concluyó la
semana en verde y huyó del suelo de los
23,15 euros, acariciando la zona del
techo de los 26,05 euros. La evolución
mensual terminó con unmodesto
avance del +1,49%.

Puig Brands (+9,35%)Reaccionó
con un rebote de calidad, que propició
pasar del último puesto de la semana
anterior a liderar las ganancias semana-
les del selectivo, y a batir el objetivo
alcista de los 15,99 euros. Prevé apro-
bar en junta un dividendo de 0,37
euros.

Redeia (-0,31%)Unode los pocos
valores que cerró con pérdidas reduci-
das, buscó reconquistar losmáximos
históricos de abril, en los 19,51 euros.
Las gananciasmensuales fueron del
+6,16%.

Repsol (+3,83%)Progresó hacia el
estímulo alcista de los 11,01 euros.
Berenberg recortó la valoración de los
14 a los 12 euros y Bank of America
afloró el 3,11%del capital,mientras el
Gobierno adjudicó 315millones para
impulsar proyectos de hidrógeno verde.

Rovi (+4,20%)Potenció el rebote,
con la frontera alcista de proximidad en
los 55,45 euros. Consiguió cambiar el
signo de la evoluciónmensual y concluir
con una subida del +0,39%.

Sacyr (+4,34%) Superó el techo de
los 3,11 euros y buscó un cierre por
encimade la siguiente referencia de los
3,22 euros. Gestionará junto a Fininc el
nuevo parque de la salud en la ciudad
italiana de Turín.

Santander (+7,98%)Recuperó los
máximos al rebasar lameta de los 6,37
euros,mientras ascendió al primer
puesto por capitalización del sector
bancario continental, superando aUBS.

Solaria (+6,37%) Se acercó al objeti-
vo alcista de los 8,54 euros, aunque
siguió con las vigilancias sobre los
peligrosos 6 euros en la parte baja. Las
pérdidasmensuales fueron del 2,30%.

Telefónica (+1,69%)Perdió fuelle,
pero insistió en perseguir lameta alcista
de los 4,51 euros.Marcó unas ganan-
ciasmensuales de+2,30%, y ejecutó el
76%de su recompra de acciones.

Unicaja Banco (+1,51%) La entidad
superó el techo de los 1,65 euros,
aunque Barclays y Bestinver dejaron el
precio objetivo en los 1,60 y los 1,62
euros. Desembolsó un dividendo de
0,07 euros y Goldman Sachs superó el
3%en el capital.

EL MEJOR
PUIG BRANDS
+9,35%

EL PEOR
INDRA
-2,18%

Amaina la
guerra
comercial

La tregua arancelaria
permite cerrar al alza
por segunda semana
seguida y recuperar
los 13.300 puntos
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