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ibEx 35
MERCADOS

Simplificar
paramejorar

Ibex 35 La opa añadió combustible al avance
semanal del selectivo español, que vuelve a
estar por encima de los 15.000 puntos

ESPAÑA
Dow Jones Alcanzó el jueves el récord de los
46.000 puntos, animado por la caída de los
rendimientos de la deuda

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax El más moderado, condicionado
por la debilidad económica de la eurozona
y la tensión política en Francia.

ALEMANIA
Nikkei Una de las mejores semanas del
2025 gracias al tirón de los exportadores
y al sector tecnológico. El yen sigue débil
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El9desep-
tiembredel
2024veía la
luzel infor-
medraghi,

quecuantificaba lanecesidadde
inversionesanualesenEuropa
paramejorar sucompetitividad
yproductividadentre750.000y
800.000millonesdeeuros, yabo-
gabapor la simplificaciónymejor
aplicaciónde lanormativa.de
formamásreciente sepublicabaun
análisis (garp-fbE)quecuantifi-
cabaen273.200millonesdeeuros
el capital extra respectoa losestán-
dares internacionalesdebasilea
quesepidea losbancoseuropeos,
ypor tantomenorcapacidadde
financiacióna laeconomíapor
importedeentre2,7y4,1billones
deeuros.
losbancoscubrenenestosmo-

mentosmásdel70%de lasnecesi-
dadesde financiaciónenEuropa.
El informedelexpresidentedel

bcEdemandamedidascontun-
dentespara impulsar la innova-
ción, la transiciónenergéticay
digital, y tambiénconunaestrate-
giaclaraparaeliminar rigidecesy
superar la fragmentacióndemer-
cados, comoyahabíaapuntado
anteriormenteel informeletta.
además, consideraprioritaria la
creacióndeunauténticomercado
decapitales integradoanivel euro-
peo.Estaesunaprioridadclave
para lasautoridadeseuropeas, y se
handadoya losprimerospasos.
comoelpaqueteómnibusdesos-
tenibilidad,quepretendereducir
lascargas informativasexcesivase
injustificadaspara lasempresas
sincuestionarelobjetivo finalde
luchacontrael cambioclimático.Y
comoreflejan también los trabajos
actualesdelbcE,ssM,Ebay la
propiacomisiónenelámbitode la
actividadbancaria.
haceyaunañode lapresenta-

cióndeeste informe.Yesyamo-
mentodevalorar ladeterminación
yambiciónen losavances,o la
necesidaddeunmayor impulso.
Pero tambiénes fundamental, en
todocaso,mantener laorientación
ynoperderelhorizonte.unama-
yorcompetitividadeuropea. |

Acciona (-0,54%) Inició la semana de
formapositiva, pero terminó en rojo,
arrastrando un parcialmensual negativo
del -3,25%. En cambio, acumuló unas
ganancias del +53,45%desde enero.

Acciona Energía (-1,50%) Se recuperó
primero, pero acabó cediendo, siguien-
do por debajo del suelo de los 22,90
euros.Marcó una caída del -3,70%en las
últimas cuatro semanas.

Acerinox (+0,37%)Mantuvo un
moderado ascenso hacia el objetivo
alcista de los 11,63 euros. Conservó la
tendencia positiva en el parcialmensual
registrado (+1,41%).

ACS (+5,86%) Superó losmáximos
históricos de los 66,70 euros y se dirigió
hacia la nuevameta de los 70 euros.
Con todo, Bankinter fijó un precio
muy inferior a la cotización, en los
60,60 euros.

Aena (+1,88%) Cerró en verde, entre
la buena noticia del aumento cercano al
4%del tráfico en aeropuertos, hasta
rozar los 39millones y la ampliación del
conflicto de tasas con Ryanair.

Amadeus (-0,70%)Moderó el nivel de
pérdidas, cotizando cerca del suelo
instalado en los 67,20 euros. La frontera
alcista ya alejada en los 73,60 euros
se perdió en el horizonte.

ArcelorMittal (+2,53%)Potenció
el rebote hacia el objetivo alcista de los
30,33 euros y empezó a preparar el
siguiente techo en los 31,91 euros. El
parcialmensual se quedó en el +3,25%.

Banc Sabadell (+4,69%) Finalizó la
semana en positivo, después que el
consejo de administración rechazara la
opa del BBVA. El presidente, JosepOliu,
fuemás allá y dijo que espera que los
accionistas entierren la operación. Por su
parte, uno de los principales propieta-
rios, elmexicanoDavidMartínez (3,86%
del capital), afirmóque no acudirá a la
opa y pidió al BBVAuna “oferta competi-
tiva”. La gestora de fondos Vanguard se
colocó como tercer accionista, después
de incrementar su participación al
4,67%.

Bankinter (+4,67%)Progresó hacia el
objetivo alcista de los 13,27 euros, tras
retomar el nivel de ganancias, que se
situaron en el +1,31%en el cálculo de las
últimas cuatro semanas.

BBVA (+3,91%%) Consolidó el rebo-
te, a pesar de las dudas en la última
sesión de la semana, a raíz de la opinión
contraria a la opa del consejo de admi-
nistración del Sabadell. El lunes empezó
el periodo de aceptación de la oferta, con
las especulaciones sobre un aumento de
precio, puesto que el banco puede
incrementar el pago hasta cinco días
antes de su conclusión (30 de septiem-
bre). Sin embargo, el consejero delega-
do, Onur Genç, insistió en que no existe
intención demejorar la oferta.

CaixaBank (+2,26%)Rebasó la
frontera alcista de los 8,67 euros y

empezó el ataque a losmáximos históri-
cos de los 8,89 euros. Bankinter conce-
dió un precio objetivo de 9,35 euros.

Cellnex (-0,65%) Cerró de forma
moderada en rojo, cerca del suelo de los
29,72 euros. Los analistas consideraron
negativa una posible paralización de la
venta de la filial suiza.

Colonial (+0,18%) Concluyó casi en
tablas, con un tropiezomensual del
orden del -2,76%. Al aumentar el foco, la
cotizaciónmarcó unas ganancias del
+8,99%desde principios de año.

Enagás (+0,91%)Mantuvo a raya
el suelo de los 13,02 euros, pero no
consiguió remontar lo suficiente, con
tendencia al estancamiento. La evolu-
ciónmensual se quedó en un repunte
del +1,49%.

Endesa (+3,26%)Recuperómás de lo
que perdió la semana anterior y se dirigió
hacia el objetivo alcista aún lejano de los
27,25 euros. Bankinter valoró el precio
de las acciones en los 30,50 euros.

Ferrovial (+4,09%)Potenció el
rebote, con unas gananciasmensuales
del +7,31%, camino del objetivo alcista
de los 50 euros. El suelo instalado en los
43,31 euros se alejó.

Fluidra (+1,63%) El impulso semanal
no fue suficiente para vencer la frontera
alcista de los 25,75 euros. El avance
mensual perdió vigor en las últimas
sesiones, con un incremento del
+2,97%.

Grifols (-1,87%)Regresaron las
pérdidas en el cómputo semanal y en el
mensual, donde el retroceso fue del
-4,70%. Eso sí, conservó una revaloriza-
ción del +31,94%desde enero.

 IAG (-1,86%)Descendió desde el
techo de los 4,57 euros, tras el castigo de
UBS, que fijó un recorrido negativo al
valor. El grupo aceptó la oferta de los
tenedores de bonos con vencimiento en
2027 y 2029 y destacó quemantendrá
el 20%enAir Europa.

 Iberdrola (-0,19%) Cerró en los 15,69
euros. Aumentó hasta el 84% su presen-
cia en la filial brasileñaNeonergia y
concluyó la venta de su filial de contado-
res inteligentes en el ReinoUnido a
Macquarie.

 Inditex (+9,82%) El líder semanal
superó el techo de los 44,22 euros, a
pesar de unos resultados por debajo de
lo esperado: un beneficio de 2.791
millones el primer semestre fiscal (entre
el 1 de febrero y el 31 de julio), con un
aumento del 0,8%.

 Indra (+3,16%) Se animó en el tramo
final de semana, con la valoración de la
acción en los 44,90 euros por parte de
Bankinter. Entregó el primer radar para
laMarina de la India.

Logista (+2,17%)Progresó hacia la
meta alcista de los 29,32 euros, con una
cierta apatía que se reflejó en la actua-

ciónmensual estancada y en el desenla-
ce desde principios de año (+0,07%).

Mapfre (+3,77%)Rebotó con deci-
sión hacia la frontera al alza instalada en
los 3,88 euros, firmando un incremento
mensual del +2,57%, y una revaloriza-
ción anual del +59,93%.

Merlin Properties (+3,76%)Reaccio-
nó de formapositiva desde la base de los
11,95 euros, protagonizando una de las
subidas demásmérito de la semana
hacia el techo de los 13,13 euros.

Naturgy (-0,08%) Con una caída
mensual del -1,34%,mantuvo unas
pérdidas asumibles durante la semana,
camino del suelo de los 25,62 euros,
mientras el techo se alejó en los
27,90 euros.

Puig Brands (-8,78%) El peor valor de
la semana se desplomó, tras presentar
unos beneficios de 275millones en los
primeros seismeses del año, con un
incremento relevante del 78,8%. Los
analistas esperaban unmayormargen
en la división de fragancias.

Redeia (-0,36%) Empeoró su aspecto
técnico y se aproximódemasiado al
suelo de los 16,18 euros. Con todo,
consiguiómantener en positivo el cóm-
puto de la cotizaciónmensual (+2,28%).

Repsol (+2,68%)Rebasó lameta
alcista de los 14,23 euros y se lanzó
hacia el siguiente objetivo instalado en
los 14,47 euros, que también pulverizó a
media semana. Cubrió con éxito su
mayor emisión de bonos en dólares en el
mercado estadounidense.

Rovi (+1,51%) Elmejor valor de la
semana anterior se deprimió, pero
acabó en verde. Contabilizó unas ganan-
ciasmensuales generosas del +8,22%,
mientras que perdió un -3,81%desde
enero.

Sacyr (+3,09%) Finalizó en positivo,
retomando la senda alcista hacia el
objetivo en la distancia, en los 3,79
euros. El suelo de relevancia también se
situó alejado en los 3,40 euros.

Santander (+4,86%) Superó con nota
los tropiezos de semanas anteriores y
además rebasó el objetivo alcista de los
8,33 euros. Los analistas coincidieron en
fijar un preciomedio de 8,22 euros.

Solaria (-7,18%) Siguió sin levantar
cabeza, con pérdidas abultadas que
provocaron la perforación del suelo de
los 12 euros. Elmontantemensual pudo
sostenerse en positivo (+0,13%).

Telefónica (+0,42%) La cotización
progresó conmesura desde la zona de
influencia del suelo ubicado en los 4,43
euros, y con elmismoobjetivo alcista
activado en los 4,89 euros.

Unicaja Banco (+2,85%) Compensó
las pérdidas de la semana anterior y
desempolvó lameta alcista de los 2,45
euros. Entró a formar parte del índice
europeo Stoxx Europe 600.

EL MEJOR
INDITEX
+9,82%

EL PEOR
PUIG BRANDS
-8,78%

Espíritu
alcista en
los 15.300

Compás de espera
hasta la decisión
de la Reserva Federal
y una posible bajada
de tipos
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